T.C.
MIMAR SINAN GUZEL SANATLAR UNIiVERSITESI
FEN BIiLIMLERI ENSTITUSU

TURKIYE’DE BULUNAN MEVDUAT BANKALARININ KARLILIGINI
ETKIiLEYEN TEMEL FAKTORLER UZERINE BiR UYGULAMA: PANEL
REGRESYON ANALIiZi

YUKSEK LiSANS TEZI

Pmar YAVUZ

Anabilim Dali: istatistik

Programn: Istatistik

Tez Damsmani: Prof. Dr. Baris ASIKGIL

HAZIRAN 2021






MIMAR SINAN GUZEL SANATLAR UNIiVERSITESI * FEN BiLIMLERI ENSTITUSU

TURKIYE’DE BULUNAN MEVDUAT BANKALARININ KARLILIGINI
ETKIiLEYEN TEMEL FAKTORLER UZERINE BiR UYGULAMA: PANEL
REGRESYON ANALIiZi

YUKSEK LiSANS TEZI

Pmar YAVUZ

istatistik Anabilim Dal

Istatistik Program

Tez Damismani: Prof. Dr. Baris ASIKGIL

HAZIRAN 2021



Mimar Sinan Giizel Sanatlar Universitesi Fen Bilimleri Enstitiisii tez yazim kilavuzuna uygun

olarak hazirladigim bu tez ¢alismasinda;

e tez igindeki biitlin bilgi ve belgeleri akademik kurallar ¢er¢evesinde elde ettigimi,

e gorsel, isitsel ve yazili tiim bilgi ve sonuglari bilimsel etik kurallarina uygun olarak

sundugumu,

e baskalarinin eserlerinden yararlanilmasi durumunda ilgili eserlere bilimsel normlara

uygun olarak atifta bulundugumu,
e atifta bulundugum eserlerin tiimiinii kaynak olarak gosterdigimi,
e kullanilan verilerde herhangi bir degisiklik yapmadigima,

o iicret karsilig1 baska kisilere yazdirmadigimi (dikte etme disinda), uygulamalarimi

yaptirmadigimu,

e ve bu tezin herhangi bir boliimiinii bu {iniversite veya bagka bir tiniversitede baska bir

tez ¢alismasi olarak sunmadigimi

beyan ederim.



Bu calismanin ylriitiilmesi sirasinda, hem tecriibelerini hem de sonsuz destegini benden
esirgemeyen saym danismanmim Prof. Dr. Baris ASIKGIL’e, yogun calismalarim sirasinda
sabir gosteren ve manevi desteginden dolayr camim aileme, manevi ve teknik destegiyle
yanimda olan Yasin BAYRAK’a ve c¢alismalarim sirasinda kiigiik ya da biiyiik desteklerini

esirgemeyen yakin dostlarima tesekkiir ederim.



TURKIYE’DE BULUNAN MEVDUAT BANKALARININ KARLILIGINI
ETKIiLEYEN TEMEL FAKTORLER UZERINE BiR UYGULAMA: PANEL
REGRESYON ANALIiZi

OZET

Calismada, Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gdsteren 13 mevduat bankasina ait
2003-Q1 ile 2019-Q4 donemlerini i¢eren finansal veriler kullanilmistir. Bankalarin
karlhiligina etkisi oldugu diisiiniilen i¢sel ve digsal unsurlarin karlilik {izerindeki etkisi
panel regresyon analizi ile incelenmistir. Banka igsel degiskenlerine iliskin finansal
tablolar TBB bilangolarindan, ¢alismanin dissal degiskenleri olan gayri safi yurtigi
hasila artis oranlar1 ve dolar kuru TCMB’den ve enflasyon artis oranlari ise
TUIK ten temin edilmistir. Calismanin bagimli degiskenleri, bir baska sdylemle
karliligin temel belirleyicileri; aktif karlilik, 6z sermayenin karliligi ve net faiz
marjidir. Analiz sonuglarina gore, faiz dis1 gelirlerin toplam aktiflere orani, toplam
kredilerin toplam aktiflere orani, enflasyon artis orani ve sermaye orani, aktif
karliligi pozitif ve anlamli olarak etkilemis, dolar kuru degiskeni ise aktif karlilig
negatif ve anlamli olarak etkilemistir. Gayri safi yurtigi hasila, toplam mevduatin
toplam aktiflere orani ve toplam karsiligin toplam kredilere orani bagimsiz
degiskenlerinin ise aktif karlihiga etkisi anlamsiz ¢ikmustir. Faiz dis1 gelirlerin
toplam aktiflere oran1 ve enflasyon artig oraninin 6z sermaye karliligin1 anlamli ve
pozitif bir sekilde etkledigi, dolar kuru degiskenin ise 6z sermaye karliligin1 anlamli
ve negatif etkiledigi sonucuna ulagilmistir. Toplam kredilerin toplam aktiflere oran,
gayri safi yurtici hasila, sermaye orani, toplam mevduatin toplam aktiflere oran1 ve
toplam karsiligin toplam aktiflere oran1 bagimsiz degiskenlerinin ise 6z sermaye
karliligi tizerindeki etkileri anlamsiz ¢ikmustir. Faiz dis1 gelirlerin toplam aktiflere
orani, toplam kredilerin toplam aktiflere orani, enflasyon artig orani, gayri safi yurtici
hasila ve sermaye oran1 degiskenlerinin net faiz marjin1 anlamh ve poz itif etkiledigi,
dolar kuru degiskeninin ise anlamli ve negatif etkiledigi goriilmiistiir. Toplam
mevduatin toplam aktiflere oran1 ve toplam karsiligin toplam aktiflere oran1 bagimsiz

degiskenlerinin ise net faiz marj1 iizerinde anlamli ¢gikmayan etkileri olmustur.

Anahtar Kelimeler: Banka Karliligi, Aktif Karliligi, Oz Sermaye Karliligi, Net Faiz
Marji, Panel Regresyon Analizi
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AN APPLICATION ON THE BASIC FACTORS AFFECTING THE
PROFITABILITY OF DEPOSIT BANKS IN TURKEY: PANEL
REGRESSION ANALYSIS

ABSTRACT

In the study, the financial data of 13 deposit banks operating in the Turkish banking
sector covering the 2003-Q1 and 2019-Q4 periods were used. The effect of internal
and external factors, which are thought to have an effect on the profitability of banks,
on profitability was examined by panel regression analysis. The financial statements
regarding the internal variables of the bank were obtained from the TBB balance
sheets, the external variables of the study, the gross domestic product increase rates
and the dollar rate were obtained from the TCMB, the inflation rate was obtained
from the TUIK. The dependent variables of the study, in other words, the main
determinants of profitability; return on assets, return on equity and net interest
margin. According to the results of the analysis, the ratio of non-interest incomes to
total assets, the ratio of total loans to total assets, inflation rate and capital ratio
positively and significantly affected the return on assets, while the dollar exchange
rate variable affected the return on assets negatively and significantly. The effects of
the independent variables of gross domestic product, the ratio of total deposits to
total assets and the ratio of total reserves to total loans on return on assets were found
to be insignificant. It was concluded that the ratio of non-interest incomes to total
assets and the rate of increase in inflation significantly and positively affected the
return on equity, while the dollar exchange rate variable affected the return on equity
significantly and negatively. The effects of the independent variables of the ratio of
total loans to total assets, gross domestic product, capital ratio, the ratio of total
deposits to total assets and the ratio of total reserves to total assets on return on
equity were found to be insignificant. It has been observed that the ratio of non-
interest incomes to total assets, the ratio of total loans to total assets, inflation rate,
gross domestic product and capital ratio variables affect the net interest margin
significantly and positively, while the dollar exchange rate variable has a significant
and negative effect. The independent variables of the ratio of total deposits to total
assets and the ratio of total reserves to total assets had insignificant effects on the net

interest margin.
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1. GIRIS

Gecmisi para kadar eskiye dayanan bankacilik sektorii, giinimiizde dijitallesmeyi
yakindan takip eden, kendisini yenileyen, giincelleyen yapisiyla birlikte {ilke
ekonomisinde ve finansal sistemde ¢ok biiylik bir paya ve yere sahiptir. Temel
islevleri, cesitli yollarla elde etmis olduklar1 mevduatlar1 gercek ve tiizel kisilere
kredi seklinde belli bir faizle satmak, sermaye saglamaktir. Bunun disinda; kambiyo,
iskonto gibi islemleri yaparlar ve kasalarinda paradan altina, belgeden sozlesmeye
kadar uzanan bir¢ok esyay1 saklamak gibi gesitli islevleri de bulunmaktadir. Bankalar
ticari isletmeler olmalarindan otiirii, diger sirketler gibi ana amaglar1 karlarim
maksimize etmektir. Bundan otiirli, bankalarin performans ve basarilar
karhiliklariyla Olgiilmektedir. Bir bankanin karliligi kendi i¢ degiskenlerine bagl
oldugu kadar makroekonomik degiskenlerden de etkilenmektedir. Karlilig: etkileyen
agirhikl faktorler belirlenerek, bu faktorler lizerine yogunlagildig: takdirde karliligin
yoniinii kontrol etmek daha da kolaylasacaktir. Bu ¢alismanin ana amaci, Tiirkiye’de
faaliyet gosteren, ge¢misten bugiine devamlilik arz eden ticaret bankalarinin
karliligin1 etkileyen degiskenlerin, istatistiksel ve ekonometrik yontemlerle analiz
edilmesidir. Bulunan bulgular neticesinde, bankalarin hangi degiskenlere agirlik
verebilecegi ve nasil stratejik yol izlenilebilecegi hakkinda ¢ikarimlar

yapilabilecektir.



2. LITERATUR TARAMASI

Banka karlilig1 birgok arastirmacinin ilgisini ¢gekmis olmakla birlikte, finansal sistem

acisindan 6nemli bir konu niteligi tasimakta olup genis bir literatiire sahiptir.

Kaya (2002), calismasinda, 1997-2000 yillar1 araliini zaman oOlgiitii alarak,
Tiirkiye’deki bankalarin temel karlilik belirleyicileri sayilan; net faiz marji, 6z
sermaye karliligi ve aktif karliliklarin1 karlilik belirleyicileri olarak kullanilmus,
mikro ile makro degiskenlerin karliligi ne 6l¢iide etkiledigi arastirilmistir. Calisma
sonuglarina gore, karliligin bankaya 6zgii mikro degiskenler ile anlamli iliskilerin
bulunmasiyla birlikte, enflasyonun bankalarin karliligina pozitif yonde etki ettigi
gozlenmistir. Ayrica karlhiliklar ile biiylime arasinda, istatistiksel olarak anlamsiz bir

iligski oldugu goézlenmistir.

Ding (2006), calismasinda Tirkiye’de 2002 - 2004 yillarinda g¢alismis ticari
bankalarin karlhiliklarinda makroekonomik diizeyde hangi faktorlerin etki ettigini
arastirmistir. Ding’in ¢alismasindaki bagimli degiskenler, aktif karlilik ve 6z sermaye
karliligidir. Caligmada makroekonomik degiskenlerde gosterge olarak; enflasyon,
faiz, gsmh, i¢ borgluluk, dis borgluluk, kur ve endeks olarak sanayi iiretimi
kullanilmigtir. Caligmada, ¢oklu dogrusal regresyonda en kiiciik kareler metodu
kullanilmistir. Calismanin sonuglarinda, Ding’in baz aldigi bagimli degiskenleri ile
enflasyon arasindaki iligkinin anlamli ve iliski yoniiniin pozitif oldugu, enflasyon
artisginin karhlik tizerinde pozitif yonlii etkisinin oldugu, sadece kamu bankalarinin
0z sermaye karliligini ters yonlii etkiledigi, gsmh ile karlhilik arasindaki iliskinin ters
yonlii oldugu, reel faiz oraniyla karlilik arasindaki iligkinin pozitif yonlii oldugu
sadece kamu sermayeli bankalarin aktif karliligin1 zayif da olsa ters yonde etkiledigi,
doviz kuru ile bankalarin karhilig1 arasindaki iliskinin ters yonlii oldugu ancak kamu
bankalarinda bu iliskinin dogrusal oldugu, dis borg ile karlilik arasindaki iligkinin
ters yonli oldugu, i¢ borg ile karlilik arasindaki iliskinin ticari bankalar ile kamu
sermayeli ticari bankalarda dogrusal oldugu, 6zel sermayeli ticari bankalarda ise ters

yonlii bir iliski icinde oldugu belirtilmistir. Son olarak ise, sanayi iiretim endeksi ile



ticari banka karliliklar1 arasindaki iligkinin dogrusal yonli oldugu, kamu sermayeli

bankalarda ise tersine bir durumun s6z konusu oldugu belirtilmistir.

Bumin (2009), calismasinda, Tiirkiye banklarinin karliligin1 6lgme gayesiyle, 2002 -
2008 yillarindaki finansal verileri oransal analiz yonetimi kullanarak arastirmustir.
Calismada oran analizi, 0z sermaye bagimli degiskeninin alt rasyolara
oranlanmastyla incelenmistir. Bumin’in ¢alismasindaki degiskenler 6z kaynaklarin
karliligi, oransal olarak aktif karlilik, sermaye katsayisi veya c¢arpani, varliklarin
kullanim oranmi ve ¢alismanin alt carpanlar1 olarak; net aktif faizlerinin toplam
aktiflere orani, toplam faiz dis1 gelirlerin toplam aktiflere orani, net kar marjinin
diger faaliyet giderlerinin toplam gelirlere orani, kredi degerlerinin disiis
karsiliklarinin toplam gelirlere orani, vergi karsiliklarinin toplam gelirlere orani
olmustur. Temel karlilik rasyosu olan 6z sermaye karlilik oraninin alt rasyolarinin
alinmasiyla elde edilen rasyolarinin hesaplamasiyla elde edilerek yapilmis olan
analiz sonucuna gore, Tirk bankaciliginin 2007 yilina kadar karlililigimni arttirdig
gozlenmistir. Genel olarak sonug 6zetlenecek olursa, 2008 yilindaki global krizin de

etkisiyle 2007’ye kadar olan karlilik 2008 yilinda bozulmus ve diisiise gegmistir.

Cer¢i (2011), ¢alismasinda, Ocak 2003 - Mayis 2010 arasinda Tiirkiye’deki ticari
bankalarin karlilik durumlarmi etkileyen faktorleri incelemeyi amaglamistir. Bu
dogrultuda yapilan ekonomik analizde, bankalarin karliligin1 incelerken net faiz
marj1 ve aktif karlilik Slgiitlerini kullanmay1 tercih etmistir. Bu karlilik dlgiistinii
etkileyen bagimsiz degiskenleri belirlemek igin, toplam banka kredilerinin bankalarin
toplam mevduatlarina oranini, bankalarin faiz dis1 giderlerinin net karma oranini,
bankalarin takipteki alacaklar karsiliginin takipteki alacaklarina oranlamis, faiz disi
gelirleri aktiflere oranlamis ve bu caligmay1 digerlerinden ayiran para arzindaki artis
yiizdelerini kullanmistir. Belirtilen bu bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskenler
tizerindeki etkisi, ¢oklu regresyon analizi yontemi kullanilarak arastiritlmistir. Analiz
olarak, klasik bir yontem olan en kii¢iik kareler kullanilmistir. Calismanin sonuglari
incelendiginde, Tirk ticari bankalarinin aktif karliligi {izerinde, toplam banka
kredilerinin toplam mevduata oraninin ve faiz dis1 banka gelirlerini toplam banka
aktifler oraninin pozitif; faiz dis1 giderlerin net kara oranininsa negatif yonli bir
etkiye sahip oldugu tespit edilmistir. Takipteki alacaklar karsihiginin takipteki
alacaklar rasyosuna orani ile para arzindaki artis yiizdeleri ile ticari bankalarin

Karliligiyla arasinda anlamsiz bir iligki oldugu gozlenmistir. Bir baska karlilik



gostergesi olarak net faiz marji1 bagimli degiskeninin sonuglarinda ise, faiz dig1 banka
gelirlerinin toplam banka aktiflerine oraninin, bankalarin takipteki alacaklarinin
takipteki banka kredilere oraninin ve toplam banka kredilerinin toplam banka
mevduat rasyosuna oraninin, ayni yonlii net faiz marjim1 etkiledigi sonucuna
ulasilmustir. Istatistiksel olarak anlamli bulunmayan bagimsiz degiskenler ise; faiz

dis1 giderlerin net kara oran1 ve para arzi bliylimesidir.

Taskin (2011), ¢alismasinda, Tirkiye’de 1995 - 2009 yillarinda ¢alismis olan ticari
bankalarin karlilik performanslarini etkileyen yurt i¢i ve yurt dist faktorleri
incelemistir. Yontem olarak panel regresyon analizi kullanilmis, performans 6lgiitii
olarak tercih edilen bagimli degiskenler ise aktif karlilik, 6z sermayedeki karlilik ve
net faiz marjidir. Sonuglarda igsel degiskenlerden anlamli etkiler gozlenmis ve

makroekonomik digsal parametrelerden anlamsiz iliskiler gdzlenmistir.

Ergiin, Evci ve Samirkas (2014), ¢alismasinda, 2003’tin 1. ay1 ile 2012’nin 6. ay1
arasindaki yillarda Tirkiye’de faaliyette bulunan mevduat bankalarinin Karlilik
performanslarini etkileyen parametreleri belirlemeyi amaglamis ve buna yonelik
olarak, banka i¢i ve banka disi degiskenlerin, karlilik performansinin Glgtimiinii
coklu dogrusal regresyon analizi kullanarak yapmuistir. Sonuglara gore, bankalarin
aktif ile 6z sermaye karliligini; faiz dis1 gelirlerinin aktif toplamina orani ile 6z
sermayenin toplam aktiflere oraninin pozitif etkisinin oldugu sonucuna varilmistir.
Ek olarak, mevduat faiz oranindaki yiikselislerin aktif karliliginda negatif etki

gozlemlenmistir.

Turgutlu (2014), ¢alismasinda, Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bankalar
i¢cin 2006-Q4 ile 2012-Q2 donemleri arasini igeren, 30 adet Tiirk mevduat bankasinin
karliik olgiitlerini iki Asamali Sistem Genellestirilmis Momentler Yontemi ile
aragtirmayr amaglamigtir. Calismada bagimli degisken olarak, aktif karlilik ve 6z
sermaye karlilig1 kullanilmistir. Oz sermaye Karliligmin kullanilmis oldugu analizde
sonuglar, bankalarin biiyiikliigliniin, sermaye oraninin, toplam kredilerinin, yonetim
verimliliginin, bilango dis1 yiikiimliiliiklerin ve finansal saglamligin Karlilik iizerinde
anlamli bir etkiye sahip oldugu gozlenmistir. Bununla birlikte, aktif karliligin
modelinde, yani 2. modelde ise yalnizca yonetimin verimliligi; bankalarin bilango
disindaki yiikiimliiliikleri, bankalarin finansal saglamliligi ve ekonomik biiyiime

yiizdesi degiskenleri anlamli sonuglarla bagimli degiskenleri etkilemistir.



Giines (2015), calismasinda, Tiirkiye’de 2002-2012 yillar araliginda, 22 adet ticaret
bankasinin karliligina etki eden etkenleri panel veri analizi yontemiyle incelemistir.
Analiz sonuglarina goére, enflasyon, banka varliklar1 ve banka sermayesi
degiskenlerinin bankanin aktif karhiligimi pozitif yonli etkiledigi sonucuna
vartlmistir. Takip kredileri degiskeninin, aktif karlilig1 {izerinde negatif yonlii bir
etkisi oldugu gozlemlenmistir. Banka varliklar1 ve enflasyonun 6z sermaye karlilig

tizerinde pozitif yonlii bir etkisi oldugu sonucuna varilmistir.

Saldanli ve Aydin (2016), ¢aligmasinda, Tiirkiye’de faaliyet gosteren ticari bankalar
icin, 2004 ve 2014 yillar1 arasinda karhiliga yonelik bir ¢aligma yapmis ve
tahminleme yontemi olarak sabit etkiler modeli kullanmistir. Analiz sonuglarina
gore, toplam aktiflerdeki 6z sermayenin pay1, kisa vadeli ytlikiimliiliiklerdeki likit
aktiflerin payi, toplam aktiflerdeki net faiz dis1 gelirlerin payi, faiz gelirinin faiz
giderine orani, net donem karmnin toplam aktiflerdeki payini anlamli olarak
etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Toplam aktiflerdeki net faiz disi1 gelirlerin paymnin
ise 0z sermayelerdeki net donem karinin paymi anlamli olarak etkiledigi sonucuna

ulasilmustir.

Reis, Kilig¢ ve Bugan (2016), calismasinda, 2009-2013 araliginda, Tirkiye’de
faaliyette bulunan ve Borsa Istanbul’da islem gérmekte olan, yalnizca mevduat kabul
eden toplamda 14 banka i¢in karliligin belirleyicileri, igsel ve digsal degiskenler de
kullanilarak Panel Veri Analizi teknigiyle arastirllmistir. Calismanin bagiml
degiskenleri; net faiz marji1 ile aktif karlilig1 iken ¢alismanin bagimsiz degiskenleri;
kaldirag ve likidite rasyosu, faaliyet giderleri rasyosu, kredinin mevduata orani,
enflasyon, gayri safi yurti¢i hasila, piyasa kapitalizasyonu kullanilmistir. Analizler
sonucunda banka karliligi ile arasinda anlamli bir iligki bulanan degiskenler; kaldirag
rasyosu, kredinin mevduata orani, piyasa kapitalizasyonu ve gayri safi yurtigi

hasiladir.

Oztiirk (2016), ¢alismasinda, 1970-2014 yillarm kapsayan donemde Tiirkiye’ye
iliskin bankacilik sektoriiniin karliligina etkisi olan temeldeki makroekonomik
faktorlerin incelenmesi amaglanmistir. Bankacilik sektoriiniin - temel  karlilik
gostergelerinden olan; aktif karliligi, 6z sermaye karliligr ve net faiz marj1 Prais-
Winsten ile Newey-West regresyon metotlari ile analize tabii tutulmustur. Sonuglara
gore, GSYH taki biiylimenin, sermaye karliligi ve aktif karliligi ile pozitif anlamli bir

iliskide oldugu sonucuna varilmistir. Enflasyon oran1 bagimsiz degiskeninin,
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bankalarin aktif ve sermaye karliligi tiizerinde anlamli bir etkisi olmadig
saptanmistir. Mevduat faiz ve enflasyon oran1 degiskeninin, bankalarin net faiz marji
tizerinde pozitif ve anlamli bir etkisi var iken, GSYH’daki biiyiime oraninin net faiz

marjinda anlaml etkisi olmadig1 bulgusuna ulasilmistir.

Kiiciikbay (2017), calismasinda, Tiirkiye’de faaliyet gosteren ticari bankalarin
karliligint incelemek amaciyla, 2009 ve 2013 yillart araligin1 baz alarak, panel veri
analiziyle bu degiskenleri analiz etmistir. Bulgu sonuclarina gore, aktif karliligi
bagimli degiskeni, sermaye oram ile pozitif, banka biiylikliigii ile negatif yonli bir
iliskiye sahip c¢ikmistir. Net faiz marj1 bagimli degiskenininse, kredi rasyosu ile

pozitif yonlii iliskisinin oldugu tespit edilmistir.

Dizgil (2017), c¢alismasinda, 2009-2017 periyodunda, Tiirkiye’de mevduat islemi
yapmakta olan ve aktif karliligi en biiyiik olan 10 mevduat bankasina ait finansal
veriler kullanarak mevduat bankalarinin karliligin1 etkileyen mikro faktorlerin
belirlenmesi igin panel veri analizi yapilmistir. Calismanin karlilik Olgiitleri; aktif
karliligi (ortalama) ve 6z kaynak (ortalama) karliligidir. Analiz sonuglarina gore;
aktif karlilig1 ile sermaye yeterlilik orani, faaliyet giderleri orani, finansal varliklarin
toplam aktiflere orani ile ortalama 6z kaynak karliligr ile sermaye yeterlilik orani,
faaliyet gideri ve likit aktiflerin toplam aktiflere oranlari ile anlamli bir iliskisi
oldugu sonucuna ulasilmistir. Sermaye oranmi ile bagimli degiskenler arasinda ise

anlamli bir iliski gozlenmemistir.

Giizel ve Iltas (2018), calismasinda, Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olan sektordeki
pay1 en yiiksek olan 13 ticari bankay1 esas alarak, 2003-2016 yillarim1 kapsayan
donemde, karliligin belirleyicilerini panel veri analizi teknigiyle arastirilmistir.
Calismanin karlilik o6lgiitleri; 6z sermaye karliligi ve aktif karliligidir. Yapilan
analizler sonucunda, likidite ile faaliyet dis1 gelirler rasyosunun 6z sermaye ve aktif
karlihg: iizerinde anlamli ve pozitif bir etki gdzlemlenmistir. Oz sermaye ve aktif
karlihgr tizerinde anlamli ve negatif bir etkiye sahip olan bagimsiz degiskenlerin,

diger faaliyet gideri oranlari ile takipteki krediler oldugu sonucuna ulagilmastir.



3. BANKACILIK KAVRAMI ve TARIHI

3.1. Banka Tanim

2

Dilimize Italyanca’dan yerlesmis olan “Banka” kavraminin Italyanca “banco”
sOzcliglinden geldigi sanilmaktadir. Banco kelime anlamu itibariyla tezgah, masa gibi
anlamlara gelmektedir. Para, altin vb. tasinir degerlerin ticaretiyle ugrasan tiiccarlarin
Lombardiyal1 Yahudiler oldugu diisiiniilmekte olup, pazar yerlerine kurduklari
tezgahlardan bu terimin kullanilmaya basladigi disiiniilmektedir. Genellikle
bankacilikta kullanilan bir terim olan banco kelimesi, banka subelerinde
gerceklestirilen cari islemlerin gise sirasini ifade etmektedir (Yazici, 2018).

Banka sozciigli, bizim yasalarimizda tanimi yapilmamis bir sozciiktiir. Bankalarin
yaptiklar1 temel islemlerden ve Avrupa Toplulugu'nda bankacilik faaliyetini
diizenlemeye ve uyum saglamaya yonelik "Ilk Bankacilik Yonergesi” nden de
esinlenerek, ticaret (mevduat) bankalari, genis kitlelerden mevduat ve diger isimler
altinda geri 6denmesi gereken fonlar (kaynaklar) kabul eden ve kendi hesabina kredi
veren, ekonomide kayitsal para yaratan mali kurumlar veya girisimler olarak
tanimlanabilir. Bankalar en 6zet haliyle finansal hizmette bulunan biiyiik diikkanlar
olarak da tanimlanabilir.

Bankalarin genel 6zellikleri ve Ozellikle mevduat (ticari) banka olarak nitelenen

bankalarin genel 6zelligi mevduat almak ve kredi satmak olmakla birlikte bankalarca

yapilan diger finansal islemler soyle siralanabilir (Akgtig, 1992):

» Mevduat kabul etmek ya da diger bor¢lanma yollari ile fon saglama,

» Cesitli krediler verme (tiiketici kredileri, fatura iskontosu, factoring hizmeti),



» Gayri nakdi kredi verme (Kabul kredili, aval verme, teminat mektuplari),
» Finansal kiralama hizmeti verme (leasing hizmeti),

» Para gonderme islemleri (havale-para transferi),

» Kendi ya da miisteri hesabina:

(1) Para piyasasi araglart1 (Mevduat, Mevduat Sertifikasi, Bonolar, Repo

Islemleri),
(2) Doviz,
(3) Altin,
(4) Menkul deger,
(5) Tirevsel menkul degerler alma-satma islemleri,
> Odeme araglarinin ¢ikarilmasi ve ydnetimi,

» Menkul deger ¢ikarilmasina katilmak ve bu ¢ikarim igleriyle ilgili miisterilere

hizmet sunmak (arac1 yiikiimii, gise hizmetleri, vb.),
» Miisteriye danigsmanlik hizmeti verme,
» Portfoy yonetimi,
» Para komisyonculugu (para piyasasi ajani olarak faaliyetler),
» Finansal varliklarin muhafazasi (korunmasi),
» Kiralik kasa hizmeti,
> Kredi referans hizmeti vermektedirler.

3.2. Diinya’da Bankacihk
Para ve bankaciligin, insanlik tarihi kadar eskiye dayandigi bilinmekte olup,
insanlarin birbirleriyle dogan iletisiminden kaynakli olarak birtakim ticari icraatlarda

bulunmalar1 bankaciligin olusmasindaki temeli olusturmaktadir. Bu olusum siirecini



olusturan, bankacilik tarihi agisindan 6nemli olan tarihlerin kronolojik sirasi asagida
verilmektedir (Yazici, 2018):

M.O. 9000-6000 yillar1: Evcillestirilmis hayvanlarin ve bitkilerin takasi ilk 6deme
yontemi olmastyla birlikte paranin olusum siirecinin baslangici olarak goriilebilir.
M.O. 3500 yillar1: Misir ve Mezopotamya’da hirsizlik olaylarinin yasanmasindan
kaynakli olarak kiymetli esyalar ve madenler mabetlerde saklanmaktaydi. Bununla
birlikte Stimer ve Babillerde rahiplerin, hasat déneminde geri alinmak kosuluyla
ciftcilere tohum verildigi ve bunun disinda daha sonra alinmak kosulu ile nakdi
kredilerin de verildigi bilinmektedir.

M.O. 2000 yillar1: Faiz oranlarinin %20 olarak belirlenmis oldugu bu donemde, ilk
bankacilik yasalarmin Eshunnanca Kralligi tarafindan diizenlenmis oldugu
bilinmekle beraber, Yine M.O. 1792-1750 yillar1 arasinda hiikiim siiren Babil Krali
Hammurabi ilk bankacilik yasalarin diizenlemesine onciiliik etmistir. Bu yasalara
gore; kredi-mevduat, komisyonculuk islemlerinin nasil yapilacagini, 6diing alip-
verme akisinin nasil saglanacagi konusunda, vadenin belirlenmesinde, tahsilat
islemlerinin nasil yapilacagi konusunda belli hiikiimler belirlenmistir. Ayn1 donemde
kredi senetleri 2 niisha halinde killere yazilmistir.

M.O. 640-630 yillari: Lidyalilarin ilk madeni paray: kesfettigi ve kullandig1 donem
olarak bilinmektedir.

Ik ve Orta Cag yillari: Bankacihigin gelisim yillar1 olan bu yillarda Misirhlar,
Yunanlilar ve Romalilar gelisime oOnciiliik etmis, eski Misirda faize kisitlama
getirilmis ve eski Yunan’ da bankacilik denetimlerine baslanmistir.

1609 yili: Hollanda’da ilk merkez bankas1 olan Amsterdam bankasi1 kurulmustur.
1637 yih: Venedik bankasi kurulmustur. Banknot ve ¢ek kullanimi kullanilmaya
baslanmuistir.

1694 yihi: 50 yildan uzun siiren savaglardan kaynakli olarak, finansman saglamak
amaciyla Ingiltere bankas1 kurulmustur.

1781 yili: Amerika’nin ilk bankasi olan “Bank of North America” kurulmustur.

1800 yili: Fransa Bankas1 Napoleon tarafindan kurulmustur (Yazici, 2018).



1907 yili: Modern bankacilik sisteminin temelini olusturan, Federal Reserve Bank

(ABD Merkez Bankasi) kurulmustur.

1914 yili: Tarihte kullanilmaya baglanilan ilk uluslararasi para sistemi altindir.
1970’ten 1. Diinya savasina kadar olan donemde {ilkeler kendi para Ol¢iitiinii altin
tizerinden olusturmustur. Savas yillarina gelindiginde, finansman amagli olarak altin

rezerv ihtiyaci artmis ve bu sistem uygulama dig1 kalmustir.

1918-1929 yillar1: Savas yillarinin gegmesinin ardindan tilkeler altin standardina geri
yonelmek istemis fakat hiikiimetlerin ekonomik hayata miidahalelerinden kaynakli
olarak bu yonelim miimkiin olmamistir. Bu dénemlerde uluslararasi ekonomi ve mali

iligkilerde kargasa ortami1 olusmustur. Ticarette takas yontemine geri donilmiistiir.

1929 yili: 24 Ekim 1929 yilinda biiyiik buhran ismi verilen buhran yasanmistir. Kara
Persembe olarak da anilmakta olan Biiyilkk Buhran 1930’lu yillara kadar etkisini
stirdirmiistir. En basta Avrupa ile Kuzey Amerika’yr etkilemekle birlikte, tiim
diinyada ekonomik sikintilara neden olmustur. Bunalim doneminde issizlik oram
tavan yapmus, iiretim ve diinya ticaretinde biiyiilk azalmalar yasanmistir. Ulke

ekonomileri ve bankacilik sisteminin degisime ugradigi bir donemdir.

1930 yihi: Uluslarasi isleyen bankacilik sistemini diizenlemek iizere, Bank for

International Settlements kurulmustur.

1937 yihi: Fort Knox’un insaasi tamamlanmig, sonrasinda altin rezervinin once

Amerika daha sonrada diinyadaki merkezi haline gelmistir.

1944 yili: Uluslararasi para fonu (IMF) ve Diinya bankasinin kuruldugu dénemdir.
Kurulma karart Amerika’da bulunan New Hapshire-Bretton Woods kasabasinda
yapilan toplantilarla kararlagtirllmistir. Bu toplantilarda, 2. Diinya savasinda
yaganmis olan sorunlart gidermek ve uluslarasi ticareti kolaylastiracak,
canlilastiracak bir diizenlemeye ihtiya¢ oldugu gerekcesiyle uluslararasi bir para
sisteminin kurulmasi gerektigi kararlagtirilmistir. Bu donemde ABD kendi parasini
altina baglarken, diger iilkeler parasini dolara baglamis ve dolar rezerv para haline
gelmigtir. Uluslararasi ekonomik iligkileri diizenlemek adma IMF kurulmustur.
Savagtan kotii etkilenen ve gelismekte olan iilkelere kaynak yaratmak iizere de

Diinya Bankas1 kurulmustur.
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1971-1974 yillari: Bu donemin devam eden siiresinde petrol krizi ve borsalarin
cokiisii ile Amerikan altin rezervlerinde biiyiik dl¢lide kayip yasanir ve ABD’nin
kullandig1 para deger Olgiisiiniin altin oldugu sistem son bulur. Ardindan giinlimiizde

de gecerli olan serbest kura dayanan uluslararas1 6deme sistemine gegilmistir.

1997 yili: Dogu Asya Mali Krizi’nin yagsandigi senedir. Bu donemde birgok asya

tilkesinin para birimi, ekonomisi ve diger kiymetleri deger kaybetmistir.

2008 yili: ABD’de bankalar rekabet ortamindan ve daralan piyasadan kaynakli
olarak, kredi notu yiiksek miisterilerden farkli olarak, kredi notu diisiik miisterilere
de uzun vadeli, kolay konut kredileri (mortgage) vermistir. Fakat, 2007 yilina
gelindiginde bu kredilerin geri doniisiinde aksamalar olugmus, konut fiyatlari
degerleri diismiistiir. Bu da bankalarin aktif karliliklarini olumsuz etkilemistir. 2008
yilina gelindiginde ise basta ABD merkezli olmak iizere Avrupa iilkelerinde
ekonomik krizler ve iflaslara neden olmustur. Hatta giiniimiizde de hala etkilerinin

stirdiigti soylenebilir.

2008-2015 yillari: Krizin etkisinin asilmaya calisildigt bu donemde, bankalar
denetim, risk yonetimi gibi konulara 6zen gostermeye baslamistir. Diisiik faizli
krediler vererek, onceligi karlilig: arttirmaktan ziyade, sermaye artirimina oncelik
verilmistir. 2009 yilinda BASEL III siireci uygulamaya konulmus, risk yonetiminde

gelisme saglandigi bir ddnem olmustur.

3.3. Tiirkiye’de Bankacilik

Tirkiye’deki bankaciligin baslangici ve gelisimi bati ile kiyaslandiginda oldukca geg
bir doneme sahip oldugunu sdylenebilir. Cumhuriyet 6ncesi donemde yabanci
sermaye ile gelismeye baglayan bankaciligin asil ivmesi cumhuriyet sonrast doneme
ait olmustur (Yazici, 2018). Finansal sektor icinde dnemli bir yer tutan bankacilik
sisteminin gelisimi Ozellikle 1980 yillarinda yer alan ekonomik krizin ardindan
finansal yatirimlarla bir gelisme saglamistir (Sipal ve Ozdemir, 2009). Calismanin
bu boliimiinde Tiirkiye’de bankacilik sisteminin gelisimini ortaya koymak amaciyla
Cumhuriyet Oncesi (Osmanli Dénemi) bankacilik sistemi, Cumhuriyet Sonrasi
Tirkiye’deki bankacilik sistemi ve giinlimiiz bankacilik sistemi olarak ti¢ alt bashk

altinda ele alinacaktir.
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3.3.1. Cumhuriyet Oncesi (Osmanh Dénemi) Bankacilik Sistemi

Tiirkiye’de bir bankacilik sektoriine bakildiginda Avrupa ile ayni periyoda sahip
olundugu sdylenemez. Bunun nedenlerinden ilki, Islam dininin faize bakis agisidir.
Diger etken ise Osmanli Devleti’nin Avrupa’yr yakindan takip etmemesi ve
gelismelerine ayak uyduramamasidir. Ayrica bankaciligin gelisememesi noktasinda,
Osmanli’nin askerlik ve tarimla ilgilenmesi bir diger etken olarak da sayilabilir.
Ciinkii, Osmanli’nin son donemlerinde ticaret genellikle azmliklarin elinde
bulunuyordu. Azmliklara verilen bir takim imtiyazlar da bu gelisimi saglayamamuis,
Osmanli fon desteginden yoksun kalmisti. Belirtilen dini, iktisadi ve toplumsal
sebeplerden dolay1 bankacilik alaninda gerekli gelisim saglanamamisti. Ancak
Osmanli’da Cumhuriyet oncesi bankacilik faaliyetlerinin olmadigi anlamina da
gelmemekteydi. Tiirk tarihi incelendiginde ilk kurulan banka, Osmanli Devleti’nde
kurulmus olan “’Banque de Constantinople’’dir. Bu isim daha sonra Istanbul Bankas1
ismini almigtir. 1847°de kurulan bu banka, 1852 yilina kadar faaliyet gostermistir
(Sipal ve Ozdemir, 2009).

Tanzimat Donemine gegene kadar Osmanli’da bankacilikla ilgili kayda deger bir ize
rastlanmamaktadir. Gayrimiislimler tarafindan gerceklestirilen faizcilik Osmanli’da
yer alirken, Tiirkler daha ¢ok askerlik ve yoneticilik isleriyle ugrasmistir. Boylelikle
de Osmanli hazinesinin sikintiya diistiigi bu zamanlarda bankerler ya da sarraflar
giic kazanmistir. Boylece kismen de olsa bankacilik faaliyetleri baglamistir. 1847°de
hiikiimet destegi ile iki galata bankeri tarafindan * Istanbul Bankas1 * kurulmus, 1852
tarthine kadar faaliyet gostermistir. Fakat Osmanlida gercek bankacilik 1863°te
yabanci ortaklarla kurulan “Bank-1 Osman-i Sahane (Osmanli Bankas1)“ ile

baslatildig1 diistintilmektedir (Yazici, 2018).

Cumhuriyet 6ncesi donemde ulusal sermaye ile kurulmus olan ilk bankacilik
faaliyetleri, Mithat Pasa’nin kurdugu “’Memleket Sandiklari’ ile baslamaktadir.
Fakat milli anlamda Osmanli i¢in bir bankacilik sektoriiniin gelismedigi, yabanci
sermayelerin Osmanli cografyasinda aktif olarak yer aldigii sdylenebilir. Mithat
Pasa’nin Memleket Sandiklar1 (1863) diye kurdugu kurulus tarimsal kredi orgiitiidiir.
Daha sonra 1888 yilinda bankaya Ziraat Bankasi adi verilmis ve tarimsal krediyi

devlet kontrolii altinda yoneten ilk banka olarak yer almistir (Sipal ve Ozdemir,
2009).
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Goriildiigii gibi Cumhuriyet Oncesi faaliyet gosteren bankalar daha c¢ok yabanci
sermaye ve yabanci ortaklar ig birligi ile faaliyet gostermistir. Osmanlt Donemi’nde
en Onemli banka Osmanli Bankasidir. Bunun nedeni ise; Osmanli dig bor¢lanmaya
gittiginde temel aracilik goérevi {istlenmis ve para basma yetkisini elinde

bulundurmustur (Yazici, 2018).

3.3.2. Cumhuriyet Dénemi Bankacilik Faaliyetleri (1980 Yilina Kadar)

Planli bir ekonomi ile birlikte devlet destekli ve sonrasinda da yeterince saglanan
sermaye birikimi ile 6zel sektore bagli olarak gelisme gdstermis, zaman zaman da
ekonomik krize bagli olarak faaliyetlerini gdstermistir. Bankacilik faaliyetleri Milli
Miicadele ve Kurtulus Savasi doneminde duraksama yasadiysa da Cumhuriyet’in ilk
yillarinda ulusal ve yerel bankacilik tekrardan gii¢ kazanmistir (Toprak, 2010).

Cumhuriyet Donemi bankacilik faaliyetleri yillar araliginda incelenecek olursa:

1923-1944: Cumbhuriyetin ilaniyla beraber devlet ekonomi adina faaliyetlerine hiz
kesmeden baslamistir. Devlet dnciiliigiinde ve destegiyle 1924 yilinda Is Bankasi
kurulmustur. Fakat 1929-1930 yilinda diinya ekonomik bunalimin bankacilik
sektoriinde olumsuz etkileri nedeniyle bir c¢ok banka faaliyetlerini durdurmak
zorunda kalmistir. 1932 yilinda iilkedeki banka sayis1 60 iken, 1945°te 40’a kadar
diismiis, buna bagl olarak da sube sayilarinda da bir diislis gergeklesmistir. Bu
donemde kurulan bankalar Emlak Bankasi, T.C. Merkez Bankasi (1931), Halk
Bankasi, Akbank gibi bankalardir (Yazici, 2018).

1944-1961: 1940’larda ¢ok partili siyasi hayata gecilmis, 6zel sektorde sermaye
birimi olusmaya baglamistir. Bu dénemde 6zel bankalarin kurulmasi i¢in alt yapi
olusturulmus ve bunun dogrultusunda 1945-1960 yillar1 arasinda 30 tane 6zel banka
kurulmugtur. Bu donemde kurulan bazi bankalar; Yapit Kredi, Pamukbank,

Sekerbank, Garanti Bankasi, Vakiflar Bankasidir (Sipal ve Ozdemir, 2009).

1961-1980: 1960’larda planli ekonomiye gecis sonrasinda > I. Bes Yillik Plan’’lar
cergevesinde c¢esitli bankalar kurulmustur. Kurulan bu bankalar yalnizca tarim
sektorlinli desteklememis, ¢esitli sektorlere destek vermistir. Devlet planli ekonomi
doneminde Devlet Yatirim Bankasi, Sinai Yatirnm Bankasi ve Kredi Bankalarini

kurmustur. 15 banka faaliyetlerine son vermis, bu bankalar tasfiye edilmistir. 1960°ta
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T.C. Merkez Bankasi kontroliinde Tasfiye Fonu olusturulmus, bu fon 1983 yilinda
Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu’na devredilmistir (Yazict, 2018).

3.3.3. Tiirkiye’de Giiniimiiz Bankacilik Sistemi (1980 ve Sonrasi)

Tiirkiye’de bankacilik 6zellikle 1950-1980 yillar1 arasinda ekonomi modeli olarak
karma ekonominin uygulandigi bir donem yasamistir. Bu strateji model devletin
agirlikli olarak finansal sistem igerisinde yer almasi icin getirilirken, uluslararasi
bankacilik ve dis ticaret acisindan ’ithal ikameci Kalkinma Modeli’ni’* beraberinde
getirmistir. Goriildigli gibi, ekonominin her alaninda devlet, fiilen igin i¢indedir. Bu
durumun dogal bir sonucu olarak kamu bankalar1 finansal sistem i¢inde agirliklarini
arttirarak 1980 yilina kadar gelmistir. Tiirk Bankacilik Sistemi’nde 1980’lerin
basindan beri uygulanmaya baglanan serbestlesme politikalari, yani finansal
liberalizasyon ile birlikte, sisteme giris imkani genislemis, banka sayisinda ve
istthdamda artiglar yasamistir. Rekabet sonucunda da bankalarin hizmet c¢esitliligi
artmistir. Tiirkiye’de 6zellikle 1980 yilinda baslayan ve Tiirkiye ekonomisini radikal
bir sekilde etkileyen siire¢, dogal olarak bankalari yakindan ilgilendirmistir. Bu
donemde uygulamaya konulan serbest piyasa ekonomisi, her sektérde oldugu gibi
bankacilik sektoriinii de derinden etkilemistir. Tiirkiye’de liberallesme siireci
bankacilik sektorii de dahil olmak iizere kontrolsiiz bir bigimde biiyiime
gerceklestirmis, devlet hem iceride hem de disarida asir1 derecede bor¢lanmistir.
Enflasyon bankalarin tiim islemlerine hakim bir parametre haline gelmistir (Sipal ve

Ozdemir, 2009).

1980’lerde 24 Ocak kararlar ile sektor uluslararasi rekabete acilmistir. Finansal
serbestlesme ile bu donemde faizler serbest birakilmistir. Sektore girisin
serbestlestigi 1980 sonrasi donemde rekabet artmis, sektdrdeki pay ayni kalirken

banka sayisinin artigindan kaynakli olarak banka basina diisen pay azalmistir.

1982’ye gelindiginde serbest faiz politikas1 devam etmis, bankerler krizi yasanmis ve
bankerler iflas etmistir. Bu donem Holding Bankaciliginin basladigi donemdir.
Bankalar icin Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) yatiim aracit olarak
kullamilmistir. Bankalar kredi vermek yerine DIBS almayi tercih etmislerdir.
Bankalar bu donemde kamu finansmanina yonelmis ve devlet tahvilleri, hazine

bonolarindan yiiksek faiz gelirleri saglamiglardir.
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2 Mayis 1985’te 3182 sayili Bankalar Kanunu yiiriirlige girmis ve bankaciligin

hukuki alanin siirlart dogrudan ¢izilmistir.

1989’a gelindiginde Tiirk lirasina konvertibilite yolu agilmasiyla birlikte uluslarasi
piyasalardan kaynak edinilmesinin serbestlesmesi giindemde yer almistir. Para ve
doviz piyasalarinin kurulmus oldugu bu dénemde yatirimcilar Tiirk lirasini birakarak
dovize yonelim gostermislerdir. Hazine ve TCMB bu olusuma yonelik
diizenlemelerde yetersiz kalmis ve bankalar likidite yonetiminin ana ilkelerini géz

ardi ederek yabanci para biriminden kaynaklara yonelmistir.

1994 yil1, mali sektdrde bankacilik krizinin ortaya ¢iktig1 bir donemdir. Sonucunda
mevduat ¢ekilmesi ortaya ¢ikmistir. Sistemden geri ¢ekilen paralar, tahvillere, dovize
kagmistir. Merkez bankasinda da yeterli rezerv bulunmamasindan kaynakli olarak
kriz ortaya ¢ikmis faizler %400’lere kadar ¢ikmistir. Bireysel bankaciligin gelismeye
basladig1 doneme takabiil eder.

1999-2001 yillarinda tiirk liras1 faizlerinin ¢ok yiiksek olmasindan kaynakli olarak
diisen taleplerden otiirii bankalar likidite sikintisi ig¢ine girmistir. Kisa siirede 15
bankanin yonetime el konuldugu bu donemde Tiirkiye’de holding bankaciliginin

sonu gorilmiistiir.

2001-2007 yillarinda yeniden yapilandirmalar yapilmigtir. Tiirev iirlinlere, konut

kredilerine ilginin artmig oldugu ve kredi vadelerinin uzadigr donemdir.

2008 yilima gelindiginde global finans krizi bankalarimiz {izerinde negatif etkiler
birakmistir. Rekabetteki artis ve faizlerdeki diisiis ile geleneksel olarak alinan faizin
disinda, faiz dis1 gelirlerden elde edilen faizlerin de giderek artisinda ivme kazandigi
bir doneme girmistir. Diinya’nin degisen ekonomik diizenine ayak uydurmak igin
bankalarimizda veri madenciligi, karar destek sistemleri, risk yonetimi iizerine daha

da yogunlagma saglanmaistir.

2008’den sonra ise parasal genisleme ve faiz politikasinda degisiklik yapan FED,
gelismekte olan piyasalart olumsuz yonde etkilemistir. Vadesi gelen borglarin
O0denmesinde yasanan sorunlar, faiz artislarina neden olmustur. Bu dénemde bati
bankalar1 disinda Arap, Cin bankalarinin da sektdrede yer almaya basladiginin

gorildiigi bir donem olmustur (Yazici, 2018).
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4. FINANSAL SISTEMIN ISLEYIS SEKLI, TURK BANKACILIK
SISTEMINDEKI BANKA TURLERI, BANKALARIN MALI
TABLOLARININ YAPISININ INCELENMESI

4.1. Finansal Sistem Yapilanmasi

Ekonomiyi; tiiketicilere ait ihtiyaglart karsilamaya yonelik mal ile hizmetlerin alim
ve satiminin yapildigi mal ve hizmet piyasalari, bunlar liretmek i¢in kullanilan
dogal kaynaklar, sermaye iiretim ve emek unsurlarin tedariginin saglandigi faktor
piyasalari, tasarruflar1 ekonomiye kazandiracak finans piyasalar1 olmak iizere iice
ayirmak miimkiindiir. Bunlardan faktor ve mal ve hizmet piyasalar1 reel kesim olarak
adlandirtlirken, finans piyasalar1 finansal kesim olarak adlandiriimaktadir (Yazici,
2018).

Ekonomideki finansal sistem ise, belli kisi ile kurumlarin, piyasalarin ve
organizasyonlarin, birlikte tiirlii islevleri yerine getirmek icin birleserek meydana
getirdigi bir bitiini ifade eder (Afsar, 2017).

4.1.1. Fon Aktarimi

Finansal sistem, fon fazlas1 ve fon agig1 olanlar1 bir araya getirerek ¢alismaktadir. Bu
fon akis siirecinin sonuglar1 ekonomideki fiyat ve faiz oranlarinin belirlenmesi
siirecini olusturmaktadir. Bunun nedeni, fon fazlaligi bulunanlar belli bir faiz
karsiliginda fon agig1 bulunanlara fon aktaracaklardir (Uzunoglu, 2014).

Ekonomik biiyiimenin gerceklesebilmesi icin, diinyadaki giliniimiiz ekonomisine,
tilke ekonomisinin uyum saglayabilmesi gelisim saglamig finansal sistem oldukca
gerekli bir 6gedir (Sarikovanlik, 2020).

4.1.2. Finansal Piyasalarin Yapilanmasi ve Siniflandirilmasi

Finansal piyasalar1 cesitli 6zelliklere gore siralamak miimkiindiir. Bunlar; para ve
sermaye piyasalari, birincil ve ikincil piyasalar, organize ve organize olmayan

piyasalar olarak {i¢ siifta gosterilebilir:

Para ve sermaye piyasalar1 saglanan fonlarin siireleri baz alinarak sermaye ve para

piyasast olarak iki kisimda incelenmesi miimkiindiir. Para piyasalari, kisa vadeli
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fonlarin arz ve taleplerinin bulustugu piyasalardir. Bu piyasalarda, likidite orani
yiiksek olan ve riski diisiik araglar islem goérmektedir. Finansman bonolari, hazine
tahvilleri, repo, mevduat sertifikasi, ¢ekler, senetler para piyasasi araglarina 6rnek

verilebilir.

Sermaye piyasalari, orta ile uzun vadeli fonlarin arz ile taleplerinin bulustugu
piyasalardir. Ticari isletmeler, para piyasasi araclarini, bir y1l ve daha kisa siirede
nakite doniistiirebilecek varliklarinin finansesi i¢in kullanmakta iken, sermaye
piyasalara genellikle, orta ve uzun donemli projelerin finansesi ve yatirimi igin
kullanilmaktadir. Tahvil ve hisse senetleri sermaye piyasasi araglarina 6rnek olarak

verilebilir (Yalta, 2011-2020).

Birincil ve lkincil Piyasalar: Finansal piyasalarda alim satimi yapilacak finansal
araglarin ilk satildigi yani halka arzinin saglandigi piyasalar birincil piyasalardir.
Daha evvelden satisi yapilmis finansal araglarin el degisikligi yapilabildigi
piyasalarsa ikincil piyasalar olarak adlandirilmaktadir. Birincil piyasalarda fonu alan
kurumlar, ihrag ettigi bu yatirim kanalindan saglamis oldugu geliri dolaysiz yoldan
kendi kasasina almakta iken, ikincil piyasalarda ise vade bitimini beklemeden

finansal yatirim gevrilebilmekte ve Kar saglanabilmektedir (Yildirim, 2020).

4.1.3. Finansal Piyasalara Ihtiya¢ Duyulmasi

Finansal piyasalar ekonomilerde dnemli rol oynamaktadirlar. Harcayabileceklerinden
cok daha fazla geliri olanlardan, bu fona ihtiyaci olana dogru bir akis saglanmaktadir.
Eger finansal piyasalar olmasaydi ya da gelismemis olsaydi, yeni yatirimlar

yapilamamis olurdu ve ekonomik girisimler, verimlilik daha diisiik olurdu.

4.1.4. Finansal Arac1 Kuruluslarin Avantajlar

Finansal aracilar; finansal islemler gergeklestirilirken harcanan islem maliyetlerini
minimize etmek igin ciddi bir rekabet icindedir. Ornegin, bir firmanin yiiksek
meblagda bir tutara ihtiyac1 bulunuyor. Bu meblag1 toplamak i¢in bir¢ok tasarruf
sahibinden bu tutar1 elde etmek icin yaptigl isi anlatmasi ve ikna etmesi gerekirdi.
Finansal aracilar sayesinde zaman kayb1 ve bir ¢cok maliyet gideri ortadan kalkmis

olmaktadir.
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Finansal kurumlar, 6zellikte de finansal sistemin en biiyiik parcasi olan bankalar
yasal diizenlemelerle sagladigi giiven ile ekonomideki tasarruflardan uzun vadeli fon

saglamaya yardimei1 olmaktadir.

Finansal araci ve piyasalar sayesinde, tasarruf sahipleri parasin1i vadesini
beklemeden, piyasa fiyatindan likit hale getirebilmektedir. Yatirimcilar bu giivene
sahip olmalarindan Otiirii rahatlikla tasarruf yapmaktan ¢ekinmeyecektir. Bu sayede

ekonomiye etkisi olmayan kaynaklar ekonomiye kazandirilacaktir.

Ek olarak, finansal piyasa ve aracilar riskleri bir havuzda toplayarak dagitirlar. Bu
sayede gelecekte geri donmeyecek kredilerin riski, fon verenler arasinda esit dagitilir

ve kisi basina diisen risk azalir. Bu sayede risk minimize edilmis olmaktadir.

4.1.5. Finansal Araci Kuruluslar ve Ekonomideki Paylari

Finansal aracilik denildiginde akla ilk gelen kurum bankalardir. Ulkemizdeki
finansal islemlerin %81’ini bankalar gerceklestirmekte olup, finansal sektorde biiyiik
bir paya sahiptir. Bu nedenden 6tiirii de finansal sistemden s6z edildiginde oncelikle
aklimiza bankalar gelmektedir. Bunun disinda sigorta sirketleri ve araci kurumlar da

finansal sistemde 6nemli bir paya sahiptir (Uzunoglu, 2014).

Tiirkiye’de sektorlerine gore finansal kuruluslara ait aktif biiyiikliik tutar ve paylar

Cizelge 4.1.’de yer almaktadir:
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Cizelge 4. 1: Tiirkiye'de Finansal Kuruluglarin Aktif Biiytkligi (Aralik 2019,
Milyar TL) (Kaynak: TBB)

Tiirkive'de Finansal Kurulusglarm Aktif Biyviikligi (Arahk 2019,
Milyar TL)

Sektir Tutar | Toplam Icindeki Pay (%)
Bankalar 4491 |81

Portfiév vinetim sirketleri 268 3

Sigorta sirketlen 232 14

Igsizlik sigortas: fonu 200 |4

Emeklilik vatirim fonlan 122 |2

Gayrimenkul vatirim ortakliklarn g1 1

Finansal kiralama sirketleni 58 1

Faktoring girketleni 37 1

Finansman sirketlen 26 0

Araci kurumlar 28 1

Feasiirans sirketleri 3 0

Girisim sermavesi™ 2 0

Menkul krymet vatinm ortakliklan 0.6 0

Toplam 3529 (100

*Teblig degigiklifi nedenivle 31122013 tarthinden itibaren girigim
sermayesi vatiim ortaklanmin portfév tablosu hazirlama vyiiktmlaliga
bulunmamalktadir.

4.2. Tiirk Bankacilik Sistemindeki Banka Tiirleri

Tiirkiye bankacilik sisteminde 34 adet mevduat bankasi bulunmakla birlikte, 13
adet kalkinma ve yatirim bankasi, 6 adet de katilim bankasi olmak {izere 53 adet
banka bulunmaktadir.

Tiirkiye’de tiirlerine gore faaliyet gosteren bankalar Sekil 4.1°’de gosterilmistir.

Banka Sayisi
21
13
9
=
3
1 .
.
Kamu Ozel TMSF Yabanci Kalkinma ve Katihm
Sermayeli Sermayeli Devredilen Sermayeli Yatirim Bankalan

Bankalan

Mevduat Bankalan

Sekil 4. 1: 2019 y1li Tiirkiye'de Faaliyet Gosteren Bankalar (Adet)
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Sermayelerine gore bankalar i¢inde, mevduat bankalarinin tiim bankalar i¢indeki

pay1 %64 ile en biiyiik paya sahiptir.

4.2.1. Ticaret (Mevduat) Bankalari

5411 sayili Bankacilik Kanunu’nca, ticaret bankasi tanimi su sekilde yapilmistir:
Kanun geregince, kendi adina ve hesabina mevduat kabul etmeyi ve kredi
kullandirmay1 esas alarak, icraatta bulunan kurumlar ile yurt disinda kurulmus bu
nitelige sahip kurumlarin Tirkiye’deki subeleridir (TBB, 2011). Bu bankalar ek
olarak da yasalarin izin vermis oldugu iilkelerde global bankacilik konularinda;
kurumsal, bireysel, 6zel bankacilikta faaliyet gosterirler. Fakat genel olarak bir tanim
yapilacak olursa, mevduat yani ticari bankalar; tasarruflar1 yani fonlar1 kabul eden
ve bu fonlar1 sermaye olarak kullanan veya kredi olan satan araci kurumlar olarak
tanimlanirlar. Genel faaliyetleri mevduat kabul ederek bunlari krediye doniistiirmek
olsa da baska bir¢cok bankacilik hizmetleri de vermektedirler (menkul kiymet alim-
satimi, havale, eft, kredi kart1 vs.). En biiyiik kaynak fonlar1 mevduatlardir. Bu
nedenden Otiiri bu bankalar “mevduat bankasi”  olarak adlandirilmaktadir

(Uzunoglu, 2014).
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4.2.2. Yatirim ve Kalkinma Bankalar

5411 sayili Bankacilik Kanunu’nca, kalkinma ve yatirim bankasi tanimi su sekilde
yapilmistir: Kanuna gore, mevduat veya katilim fonu kabul etme disinda; kredi
kullandirimini esas almak {izere icraat gosteren ve / veya 6zel kanunlarla kendilerine
verilen gorevleri yerine getiren kurum veya kuruluslar ile yurt disinda kurulmus, bu

nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye’deki subelerini olusturmaktadirlar (TBB, 2011).

Gelismekte olan iilkelerde yatirim sermayesi eksikligini ortadan kaldirmak ve
kalkinmada Oncelik verilen bolgeler i¢in finanse amaci gormek igin kurulurlar.
Hiiktimetler veya uluslararas1 kurumlar tarafindan temin edilen fonlar ve tahvil ihraci
araciligiyla kaynak temin ederler. Mevduat toplama yetkileri bulunmamaktadir
(Akbulak, Kavakli, Tokmak, 2004).

4.2.3. Katihhm Bankasi

Islami hassasiyetlerden kaynakli olarak faizin caiz olmadig1 diisiincesiyle mevduat
bankalarina gitmeyen, atil fon kaynaklarin1 ekonomiye dahil etmek adina, dinen caiz

olan yontemlerle degerlendiren araci kuruluslardir (Yazici, 2018).

4.3. Ticari Bankalarda Bilang¢o ve Gelir Tablosu

Ticari isletmeler olan bankalarin nasil ¢alistiklar1 ve amaglarina yonelik nasil bir yol
izledikleri, bankalarin finansal tablolarina bakarak yorumlanabilmektedir. Gelir

tablolar1 ve bilangolar bankalara ait en 6nemli finansal tablo niteligi tasimaktadir.

4.3.1. Bilanco

Banka bilangolari, bankanin belirli bir donemdeki mali durumunu gdsteren, 6z
sermayelerini, banka borg¢larin1 aktif-pasif hesaplar olarak ayristiran gergege uygun
finansal tablolardir. Bilangonun aktif kismi paraya doniisiim hizina, pasif kismiysa

O0deme hizina gore diizenlenmektedir (Yildirim, 2008).

Isletmeye ait fon kaynaklar1 bilanconun pasif kisminda gosterilirken, fonlarin ne

sekilde kullanildigi ise bilangconun aktif kisminda gosterilmektedir (Yazici, 2018).

4.3.2. Gelir Tablolar

Gelir tablolar1, bankanin belli hesap zamaninda elde etmis oldugu biitiin gelirler ile

katlanmis oldugu biitiin giderleri ayristirilmis sekliyle gosteren, donem faaliyet
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sonuglarini kar veya zarar seklinde 6zet olarak gosteren tablo niteligi tasir (Resmi
Gazete, 2006). Bu tablolara bakarak, bankalar maliyet kontrollerini yapabilir, yapilan

hatalari tespit edebilir, risk etkisini yeterli oranda dikkate alinmadigini tespit edebilir.

Bankalarin gelir ve bilango tablosu, bankacilik hizmetlerinden elde edilen banka
gelirleri ile bu gelirler i¢in harcanan hizmet giderleri arasindaki net olan gelir-gider

durumunu gostermektedir.

Ozetle banka gelir tablolari, bankalarin belirli dénemlerde verdikleri hizmetlerin
calisma performansinin 6zet raporlaridir. Gelir tablolar1 agiklanmak istenirse; faiz
gelir-giderleri ve faiz dis1 gelir-giderleri olmak iizere 2 grupta incelenebilir (Gokmen,
2007):

Faiz gelirleri: Bankanin ana faaliyetlerinin basinda, topladigi yabanci
kaynaklar1 bagka firmalara belirli bir tutar karsiliginda kullandirmasi
gelmektedir. Buradan elde edilen gelir faiz geliridir. Alt kalemlerini

inceleyecek olursak eger;

» Kredilerden Elde Edilen Faizler: Tum TL ve dovizlerden, kisa, orta ve uzun

vadeli kredilerin faizlerini igermektedir.

» Mevduat Munzam Karsiliklarindan Elde Edilen Faizler: TCMB’de islem
goren TL ve yabanci para mevduatlarinin, munzam karsiliklarindan elde

edilen faizlerin kaydedildigi hesap grubudur.

» Bankalardan Elde Edilen Faizler: TCMB, yurt igi ile yurt dis1 bankalardaki

mevduatlardan kazanilan faizlerin kaydedildigi hesaplar ifade etmektedir.

» Bankalararas1 Para Piyasasindan Elde Edilen Faizler: TCMB kanaliyla diger
bankalara verilmis olan borglara karsilik olarak alinan faizlerin islendigi

hesaptir.

» Diger Faiz Gelirleri: Herhangi bir smiflandirmaya girmeyen gelir

kalemlerinin islendigi hesaplardan olugsmaktadir.

Faiz giderleri: Bankalarin yabanci kaynaklardan sagladigi fonlara 6dedigi faizi ifade

etmektedir. Bu gider kalemi, personel gideri ile birlikte en dnemli maliyet kalemini
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olusturmaktadir. Giderin biiyiik olusunun baslica nedeni ise; bankalardaki ana {iretim

sisteminin en biiyiik olusumunun yabanci kaynaklardan temin edilmesidir.

Faiz dis1 gelirler: Faiz dis1 gelirler bir¢ok alt kalemden beslenmektedir. Bu kalemler:

> Kredilerden Elde Edilen Ucret ve Komisyonlar: Bankanin miisterilerine
kullandirmis oldugu; nakdi, gayri nakdi krediler ve diger islemlerden

saglanan iicret ve komisyonlar bu hesap grubundadir.

> Sermaye Piyasasi Islemlerinden Elde Edilen Kéarlar: Menkul degerler ile
istirakler hesabinda bulunan bono ve hisse senedi vb. menkul kiymetlerin
maliyet giderlerinin iizerinde olan tutarlar iizerinden satist durumunda
olugmakta olan karin, sermaye piyasasi ile ilgili elde edilen komisyonlarin

izlenmekte oldugu hesaplardir.

» Olaganiistii Gelirler: Bankalarin genel faaliyetleri disinda, Ornegin

gayrimenkul satim1 gibi olaganinin disindaki gelirlerinden olusmaktadir.

» Diger Gelirler: Takipteki kredilere ayrilmig olan karsiliklardan alinan tahsilat
gibi, siniflandirmaya dahil edilmemis gelirlerin takip edildigi hesaplardir
(Gokmen, 2007).

Faiz dis1 giderler: Genellikle, personel giderleri, vergi karsiliklari, kira giderleri gibi,

sabit gider kalemlerinden olusmaktadir (Gogmen, 2015).

» Personel giderleri: Bankada ¢alismakta olan personellere ddenen maas ve
ayliklar, tazminatlar, 6denekler, sosyal yardimlar, yol ve yemek yardimlari

gibi ¢alisan haklar1 dahilinde olan gider hesaplardir.
» Kira giderleri: Banka subelerine 6denen giderlerdir.

» Amortismanlar: Menkuller ve gayrimenkuller, gayri maddi haklar ile ilk tesis
ve teskilatlanma giderlerinin borglarin sonlanmasina teminen ilgili bilango

doneminde ayrilan amortismanlarin izlendigi hesaplardir (Yildirim, 2008).
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5. PANEL REGRESYON ANALIZININ KAVRAMLARI

Tez ¢alismasimin bu boliimiinde, ekonometri ve zaman serisi analizlerinde kullanilan

veri gesitleri ile panel regresyonda kullanilan genel varsayimlara yer verilecektir.

5.1. Kullanilan Verilerin Cesitleri ve Ozellikleri

Ekonometri ve zaman serisi arastirmalarinda verinin toplanmasi, arastirmanin Kritik
asamalarindan birini olusturmaktadir. Kaynagin dogrulugu kadar, arastirmaya uygun

sekilde veri toplanmasi ¢alismanin etkinligi adina biiylik 6nem arz etmektedir.

Ekonometrik veriler; zaman serileri, yatay kesit ve panel verisi olmak {izere 3 grupta
incelenmektedir (Kutlar, 2017). Zaman serisi verisi degiskenlere ait degerlerin
giinliik, haftalik, aylik, mevsimsel olarak veya yillik zamanlarina gére degisimini
iceren verilere verilen isimdir. Yatay kesit verileri zamanin belirli bir aninda fakat
farkli birimlerden toplanmig olan verilere verilen isimdir. Panel veri; bireyler,
iilkeler, firmalar gibi birimlere ait yatay kesit gozlemlerinin belli bir donemde bir

araya getirilmesiyle olusturulmus veri kiimeleridir.

5.2. Panel Regresyon Analizi

Zaman boyutu olan yatay kesit verileri, panel verilerin kullanilarak olusturuldugu
panel veri modelleri ile bagimli ve bagimsiz degiskenlerin arasindaki iliskilerin
tahmin edilmeleri “panel regresyon analizi veya panel veri analizi” olarak

adlandirilmaktadir.

Panel regresyon modelinin denklemi;
Yii=aj + ﬁitXit + et i=1,....,N; t=1,.....,T (1)

seklindedir. Modelde, Y : bagimli degisken, X : bagimsiz degisken, a : sabit

parametre, [ egim parametreleri ve e hata terimidir. i ile belirtilen alt indisler
birimleri (firma, iilke vs.), t ile belirtilen alt indis ise zamani (hafta, ay, yil vs.) ifade

etmektedir. e;;> nin ortalamasinin sifir ve sabit varyansa sahip oldugu
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varsayllmaktadir. Sabit ve egim parametreleri, bu modellerde birimlere ve zamana
gore deger alir (Tatoglu, 2018).

Yukarida modellenen panel regresyon modeli; bagimsiz degiskenlerin, Kesit
birimlerinin tamamin1 aym etkiledigi varsayimi bulunmaktadir. Farkli bir durumda,
denklem yeterli olmamaktadir. Bu asamada 6énemli konu ise, $;’ in tanimlanmasidir.
Biitiin birimlerde baslangic noktasi sabitlenebilir veya baska birimlerde, baska
baslangi¢ noktalarina miisaade edilebilmektedir. Sabit ve tesadiifi etkili modeli bu

asamada devreye girmektedir:

5.2.1. Sabit Etkiler Modeli

Kesit birimlerinin her birinde, baska sabit deger alinacagini ongéren sabit etkiler
modelinde, egim katsayilarmin ayni kaldigi, fakat sabit katsayilarin yalnizca yatay
kesit verileriyle veya yalnizca zaman serisi verileriyle arasinda ya da yatay kesit ve
zaman verisi i¢in de degisim olusturdugu tahmin edilmektedir. Bu degisim tek basina
zamandan kaynakliysa, ilgili modeller tek yonlii ve sabit etkiler modeli olmaktadir.
Fakat, panel verisinde zamana ve kesite gore bir degisim s6z konusu ise ¢ift yonli
ve sabit etkiler modeli olarak adlandirilmaktadir. Panel regresyon analizinde
genellikle kesitlerin etkisi irdelendiginden panel regresyon modellerinde ¢ogunlukla
tek yonlii modeller olarak karsimiza ¢ikar (Hsiao, 2002).

Tek Yonlii Sabit Etkiler Modeli:
Yie = (@i + pie) *PrieXnie + -+ + BrieXuie + €ir (2)
Cift Yonlii Sabit Etkiler Modeli:
Yie = (@i + tie + Aie) FPrieXic + -+ + BrieXpie + €ir 3
Burada e;=IID(0,02) oldugu varsaymm gecerlidir. Baska ifadeyle, e;;’lerin
varyansinin sifir olmasini saglayacak sekilde bagimsiz ve esit dagilim sagladigi

kabul gormektedir. Bununla birlikte her X;;‘ye karsilik gelen deger, e;;‘ye karsilik
gelen degerden bagimsizdir (Baltagi, 2005).
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5.2.2. Tesadiifi Etkiler Modeli

Tesadiifi etkiler modelinde, birim ve zaman etkilerine gore olusan degisiklikler
modele, hata teriminin bileseni olarak eklenmeleri halinde mevzubahis olur. Tesadiifi
etkiler modelinin avantaji, modelde serbestlik derecesi kaybinin olmamasidir. Ayni
durum sabit etkiler modelinde gecerli degildir. Ek olarak, tesadiifi etkiler modelinde,
kullanilan 6rnekleme dahil olmayan etkilerin modele dahil edilebilmesi de bu
modelin avantajlarindandir. Hata teriminin y;‘yi igermesinden kaynakli bu modeller

asagidaki gibi gosterilebilmektedir:

Tek Yonli Tesadiifi Etkiler Modeli:
Yie = aie + BrieXie + - + BrieXie + (i + vie) 4)
Cift Yonli Tesadifi Etkiler Modeli:
Yie = @ie + BrieXvie + -+ + BrieXuie + (i +vie + i) ®)

Modellerde hata terimi iki iki bilesene sahip hata terimi olmaktadir. v;=IID(0, 6.2)
ile ,uitzHD(O, Uﬁ) varsayimlar1 altinda kabul goriir. Tesadiifi etkiler modeline
bakildiginda iki bilesene sahip hata terimlerinden birincisi i=(1,2....,N) seklindeki
kesitin zaman boyutunda degisiklik géstermemis olan yu; parametresi ile zaman
boyutundaki degerleri birbiriyle iligskiye sahip olan geri kalan kismini ifade eden v;,
degeridir. Bu modelde etkisel olarak kesitlerin gozlendigi y; parametresi ile hata
terimlerinin igerildigi parametre v;; birbirlerinden bagimsizdir. Bununla birlikte, hata
teriminin bu iki parametresi her bagimsiz degiskenin herhangi gézlem biriminden
bagimsiz olmaktadir. Bundan otiiri, tesadiifi etkiler modelini ifade eden tek yonli
tesadiifi etkiler modeli ve ¢ift yonli tesadiifi etkiler modeline ait tahminlemede en

kiiciik kareler tahmincisi tutarli ve sapmasiz olmaktadir (Ozer ve Ciftci 2009: 42-43).

5.2.3. Klasik Model ve Havuzlanmis En Kiiciik Kareler Yontemi

Klasik modelde, sabit ve egim parametrelerinin, birim ve zamana gore sabit oldugu
yani tiim gozlemlerin homojen oldugu varsayilmaktadir. Buna gore panel regresyon

modeli;
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Yie = Bo + ZIIS=1 BiXkit + €it (6)
veya;
Yit :Xltﬁ‘l'elt |:1, ...... ,N, tzl,.....,T (7)

seklinde ifade edilebilmektedir. Modelde, f sabit ve e§im parametrelerini igerir. 5

i¢in Havuzlanmis En Kiigiik Kareler (HEKK) Tahmincisi soyledir;

B =L X1 X Xi) T (B Xy X Xae) (8)

seklinde hesaplamas1 yapilabilmektedir. Esitlik 8’den de goriilecegi iizere,
havuzlanmis en kiiciik kareler yonteminde, birim ve / veya zaman etkilerinin
olmadigr ve sabitin ve egim parametrelerinin sabit oldugu kosullar altinda

tahminlemesi yapilmaktadir.

5.2.3.1. Havuzlanms En Kii¢iik Kareler Yonteminin Varsayimlari

Yonteme iliskin varsayimlar su sekildedir:

> E(Xje;)=0
- X; ile e;; ile korelasyonsuzdur.

- Xjs ile e;; arasinda korelasyon olabilmektedir (##s).

> rank| ?’:1 Z{=1(X{txit)] =K
- K burada agiklayici degisken sayisini ifade eder. X’lerin arasinda tam

¢oklu dogrusal baglant1 sorununun bulunmadigini ifade etmektedir.

> E(e’X[.Xi) = E(e’)E (X[ X;t) = 02E (X X;) tim i ve t’ler igin,
- Sabit varyans varsayimi olan bu varsayim igerisinde, E(el-zth i)=0?
biitiin i ve t’ler igin varsayimim da icermektedir. Ozetleyecek olursak;
Kosullu varyans X;;’den bagimsizdir ve kosullu olmayan varyans tiim

zamanlar i¢in sabit olmaktadir.
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> E(ejeisXiXis) =0 (t#s)
- Farkli donemlere iliskin hata terimleri arasinda kovaryans sifir yani,

otokorelasyon yoktur.

5.3. Panel Regresyona fliskin Temel Kavramlar

Bu boliimde panel regresyon analiziyle ilgili siklikla karsilasilan kavramlardan

bahsedilecektir.

5.3.1. Dengeli Panel Verileri ve Dengesiz Panel Verileri

Birimlerin her birinin tiim zamanlarda verisi bulunuyorsa dengeli panel verileri, eger
bazi birimlerde bazi zamanlar eksikse dengesiz panel verileri olarak

adlandirilmaktadir.

5.3.2. Birim ve Zaman Etkisi

Panel veriler genellikle ¢ok sayida birimin bir araya gelmesiyle olusmaktadir ve bu
birimlerin 6zelliklerini yansitan degiskenler birim etki olarak adlandirilmaktadir.
Panel veride birim etkisinin yaninda zaman etkisi de bulunmaktadir ve bu zamanlarin
Ozelliklerini  yansitan degiskenler zaman etkisi olarak adlandirilmaktadir.
Uygulamalarda genellikle birim etkinin oldugu durumlara rastlanmaktadir. Her

zamanin farkli 6zelliklere sahip oldugu durumlarla fazla karsilagilmamaktadir.

5.3.3. I¢sellik ve Dissalhk

Yatay kesit verisi ve zaman serisi analizlerinde de benzerlik gosterdigi gibi panel
verilerin iginde Onemli parametrelerden biri digsallik varsayimidir. Hatalar ve
aciklayici olarak tanimlanmis degiskenlerin korelasyonlu olmasi igsellik, hatalar ve

bagimsiz degiskenlerin korelasyonsuz olmasi ise digsallik olarak adlandirilmaktadir.

I¢sellik probleminin dzetle rastlamldig durumlar sdyledir:
» Dislanmis degiskenler
» Modelin dinamik yapisi
» Eszamanli denklem sistemleri

> Olg¢me hatalar
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5.3.4. Heterojenlik

Panel regresyon analizlerinde kullanilan birim degiskenleri genellikle heterojendir
(firmalar, sehirler vs.). Eger ki bu varsayim hesaba katilmaz ise arastirilan

parametreler tutarsiz tahminlemeye neden olabilmektedir.

5.3.5. Birimler Arasi1 Korelasyon

Diger adiyla yatay kesit bagimlilig1 veya uzamsal korelasyon olarak da literatiire
yerlesmis olan birimler arasi korelasyon, panel regresyon modelinde tiim birimler
icin hesaplanmis hata terimleri arasinda iliski oldugu durumlarda ortaya ¢ikmaktadir.
Panel verileriyle birlikte galisilan bir¢cok calismada, dislanan degisken etkilerinin
yatay kesit nesneleri boyunca iliskisiz bir sekilde dagildigi varsayilmaktadir. Panel
verideki degiskenler rassal olarak se¢ilmisse bu dogru bir varsayim olarak kabul
edilebilir. Bunun nedeni ise bu durumda birimler arasi korelasyonun ¢ok da 6nemli
olmamasidir. Fakat 6rnegin; iilkeler, sehirler gibi birimlerle ¢aligildiginda birimler
aras1 korelasyonla karsilasilabilmektedir. Dogru modeli kurabilmek adina, boyle bir
durumun olup olmadig: test edilmelidir ve ardindan tahmin agamasina gelindiginde
gerekli Onlemler aragtirmaci tarafindan alinmalidir. Birimler arasi1 korelesyon

genellikle, gbzlenemeyen etkiler, tagsan etkilerden kaynaklanabilmektedir.

5.4. Panel Verinin Getirdigi Avantaj ve Kisitlamalar

Panel veri kullaniminin, zaman serisi ve yatay kesit verisi kullanimia gore avantaj

ve kisitlamalar1 mevcuttur.

5.4.1. Panel Verinin Avantajlar:

Panel veriyle ¢alismak, arastiricisina daha fazla yatay kesitle ve veriyle ¢alisma
imkan1 tanimaktadir ve c¢oklu regresyona avantajlari olmaktadir. Yatay kesit
sayisinin ve verinin artmasi durumunda gozlem sayisi artar ve serbestlik derecesi de
artmis olur. Bu sayede, aciklayici degiskenlerin birbirleriyle olan ¢oklu dogrusal
baglantis1 derece olarak azalmis olur ve bu da tahmin etkinligini ve giivenilirligini
arttirmig olur. Panel veri kullanimi ekonomik tahminlemeler i¢in bir¢ok fayda

saglamaktadir (Tatoglu, 2018):

» Birim degiskenligi ve gozlenememis olan heterojenligin modele ilave

edilebilmesi
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» Tahmin sapmasinin azaltilmasi
» Coklu dogrusal baglanti probleminin azaltilmasi

» Daha kapsamli modeller kurulabilmesi seklinde bu avantajlar 6zetlenebilir.

5.4.2. Panel Verinin Kisitlamalari

Panel verinin sunmus oldugu avantajlar disinda, getirmis oldugu bazi kisitlamalar da

bulunmaktadir (Tatoglu, 2018):

» Hata payinda meydana gelen sapmalar
» Verinin toplanmasi sorunu

» Zaman serisinin kisa olmasinin yarattigi sorunlar

5.5. Tahminciler Arasinda Karar Vermek Icin Kullanilan Testler

Veri setinin birim ve zaman etkisinden yoksun olan durumlarda, bir diger deyisle
gbozlem degerlerinin homojen oldugu durumlarda tesadiifi regresyon modelinin
kullanilmas1 daha mantikli ve uygun olmaktadir. Model olarak tesadiifinin mi yoksa
sabitin mi segilecegi sorusunun cevabi varsayimsal testler yardimiyla

¢Oziilebilmektedir.

5.5.1. F Testi

Biitlin parametrelerin birime gore degisip degismedigini sinamak amaciyla kullanilan
bu test, egim ve biitiin birimler i¢in sabit olmakla birlikte yalnizca sabit
parametrelerin birim veya zamana gore degisip degismedigini sinamak igin de
kullanilabilmektedir. 1989 yilinda Moulton ve Randolph tarafindan onerilmistir.
Sabitin en kiiglik kareler yontemi ile tahmin edildigi durumlarda sabit parametre,
birimlere gore degismemektedir. Sabitin birimlere bagli degerler aldig1 senaryolarda

sabit modelle yapilan tahminler son derece degerli olmaktadir.

5.5.2. Breusch-Pagan Lagrange Carpani ve Diizeltilmis Lagrange Carpam
Testleri

Breusch-Pagan (1980), havuzlanmis en kiiglik kareler ile tesadiifi etkiler modelinin
se¢ciminin yapilmasinda kullanilan test olan, havuzlanmis en kiiglik kareler

modelinin artiklarina dayanan Lagrange Carpanini (LM) testini olusturmuslardir.
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Tesadiifi birim etkilerinin varyansmin hipotezinin sifir oldugu bu testte test

edilmektedir. Test istatistigi;

LM = 2(T-1)

2
NT [ZL(Z& eit)z -1 9

N ~T L2
Yiz=1Xt=1€it

seklinde olup, buradaki e, havuzlanmis en kii¢iik kareler modeli tahminiyle ortaya
cikan artiklardir. Test istatistigi, 1 serbestlik derecesi ile ki-kare dagilir.

LM test istatistigi, Ki-kare tablosu ile karsilastirildiginda, H, hipotezi kabul edilirse,
birim etkiler kabul edilememekte ve klasik modelin uygun oldugu séylenmektedir.

Diger durumda, klasik modelin uygun olmadig: sonucuna varilir.

5.5.3. Hausman Testi

Sabit etkiler modeli ve tesadiifi etkiler modelinin kullanim siklig1 ve istatistiki
ozellikler bakimindan ayristigi durumlarda, bu etki diizeylerinin Sl¢iilmesi ve hangi
modelin daha etkili ve efektif olduguna karar verilebilmesi i¢in Hausman testi ¢cok
sik bir sekilde kullanilmaktadir. Hausman testi ki-kare dagilimiyla gelmekle birlikle
k serbestlik derecesine sahiptir (Baltagi, 2001).

5.6. Sabit Etkiler Modelinde Degisen Varyans, Otokorelasyon ve Birimler Arasi
Korelasyon Testleri

Sabit etkiler modelinde degisen varyans, otokorelasyon ve birimler arasi korelasyon
sorunu ile karsilagilabilmekte olup, bu tii¢ sorun da tahminin etkinligini
engellemektedir. Bu boliimde bu sorunlarla karsilasildiginda kullanilan testlerden

bahsedilecektir.

5.6.1. Sabit Etkiler Modelinde Birimlere Gore Degisen Varyans

Ekonometrik analizlerde degisen varyans sorununa, zaman serisi verisinden daha ¢ok
yatay kesit verisinde rastlanilabilmektedir. Uygulamalarda genellikle, yatay kesit
birimler i¢inde hata siireci homojen varyansli iken, varyansin birimlere gore
degisebildigi durumlarla karsilagilabilmekte olup, bu durum birimlere gore degisen

varyans olarak bilinmektedir.
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5.6.1.1. Birimlere Gore Degisen Varyansin Degistirilmis Wald Testi
Birimlere gore degisen varyansin simmandigi temel hipotez su sekildedir (Tatoglu,
2018):

Hy: 6/ = 02 (Varyanslar, birimlere gore sabittir.)
Degistirilmis Wald test istatistigi;

=g, el (10

seklindedir. Burada, 6i2, I. yatay Kesit birimin artik varyansinin tahmincisidir ve

asagidaki sekilde bulunmaktadir:

A2 1 @T;
O'iZZT—i Yili v (11)
Ayrica,
(Ti—1) o T; ~
Vi = T—iztﬂ vf, — 67)? (12)

esitligi vardir. W test istatistigi, N serbestlik derecesiyle y? dagilimma uymaktadir.

Testin 6zellikleri; ekonometrik analizlerde standart LR, LM ve Wald testleri yalnizca
hatalarin normal dagildig1 varsayiminda kullanilmaktayken, degistirilmis Wald testi,
normal varsayimmi ihlali durumunda da kullanilabilme olanagi saglamaktadir. Birim

boyutunun zaman boyutundan fazla olmasi halinde testin glicii azalmaktadir.

5.6.2. Sabit Etkiler Modelinde Otokorelasyon

Bu boliimde sabit etkiler modelinde otokorelasyonun belirlenmesine yonelik

literatlirde kullanilan testlere yer verilecektir.

5.6.2.1. Baltagi-Wu’nun Yerel En iyi Degismez Testi
Baltagi-Wu’nun (1999) Yerel En Iyi Degismez (LBI) testinde,

H,: p=0 (Otokorelasyon yoktur.) seklindeki temel hipotez, H,,: >0 veya H,,: p<O
alternatiflerine karsi test edilmektedir. Panel regresyon modeli su sekildedir (Tatoglu,
2018):
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Yie = XitB +Vies  Vie = e + 1yt (13)

13 nolu esitliklige gore sabit etkiler modeli diisiiniildiigiinde, matris notasyonu

asagidaki sekilde yazilmaktadir:
Y=XpB+diag(ty )u + u (14)

Buradaki, t n; - N boyutuna ait her bir birim igin birim vektdriinii ifade etmektedir.
Test ile ilgili verilen bilgiler tesadiifi etkiler modeli i¢in de gegerlidir.

5.6.2.2. Bhargava, Franzini ve Narendranathan’ in Durbin-Watson Testi

Bhargava, Franzini ve Narendranathan 1982°’de AR(1) modelini kullanilarak Durbin-
Watson test istatistigi onerilmistir (Tatoglu, 2018).

Hipotezler;
H,: p=0 (Otokorelasyon yoktur.)
H,: | pl< 1 seklinde kurulmaktadir.

d istatistigi asagidaki sekilde elde edilmektedir;

2
N g |5 5 _
iz Zjil[zi,ti'j_zi,ti'j_l I(ti,j—ti,j—1—1)]

N v 32
Zi:l Zj:l Zl',ti’j

d

(15)

Burada, Z = diag(B;B{)(Y — X) esitligi bulunmaktadir.

I(t;, i—tijo1 = 1) ise 1, aksi durumda O degerini alan isaret fonksiyonunu ifade

etmektedir.

Test ile 1lgili verilen bilgiler tesadiifi etkiler modeli i¢in de gecerlidir.

5.6.3. Sabit Etkiler Modelinde Birimler Arasi Korelasyonun Testi

Panel regresyon modellerinin genel varsayimlarindan biri, hata terimlerinin birimlere

gore bagimsiz olmasidir. Ancak, yatay kesitte birimlerin hatalarinin eszamanl
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korelasyonlu olmasi genellikle rastlanilan bir durumdur. Rastlanilabilen bu durum
ise, korelasyon matrisinin birim matrisi olmasina engel teskil etmektedir. Bu yiizden,

bu test uygulanmalidir.

5.6.3.1. Peseran’in Testi

Birimler arasi korelasyonun varligininin kontrolii i¢in kullanilan Pesaran CD testi

icin istatistik su sekildedir (Tatoglu, 2018):

’ 2T - A
CD = N(N—l) (Zév=11 _I]y=i+1 pl]) (16)

pij - 1, ). artik korelasyon sayisin1 ifade eder. Test istatistigi, d (=N(N-1)/2) serbestlik

derecesiyle y? dagilmaktadir. Birimler aras1 korelasyonun yoklugu temel hipotezi

d
altinda, N — oo ve T yeterli biiyiikliikte oldugunda CD——N(0,1) dir.

5.7. Tesadiifi Etkiler Modelinde Degisen Varyans ve Otokorelasyon

Tesadiifi etkiler modelinde; sabit varyans, kosulsuz varyansin zamana gore sabit ve
otokorelasyonsuz olmasi varsayimi, iki nedenden kaynakli olarak bozulabilmektedir
(Tatoglu, 2018):

Bunlardan birincisi;

E(v;v{|X;) , sabit olmamasi s6z konusu olabilir (E(v;v;|X;)#E (v;v;)). Bu durumla
genellestirilmis en kiigiik kareler analizinde siklikla karsilagilmaktadir.

Ikincisi;

Artik hatalarma iligkin 6genin (e;;), zamana gore degisen varsansa sahip veya
otokorelasyonlu olmasi durumu ile karsilagilabilmektedir.

Bu durumda, otokorelasyon ve degisen varyans durumu ile karsilasilabilmektedir.
Birimlerin tesadiifi olarak ¢ekildigi varsayilan, tesadiifi etkiler modelinde birimler

arasi korelasyon sorunu ile karsilasilmamaktadir.

5.7.1. Tesadiifi Etkiler Modelinde Birimlere Gore Degisen Varyans

Tesadiifi etkiler modelinde, degisen varyansin varliginin sinanmasi i¢in kullanilan

testlerden birisi Levene, Brown ve Forsythe nin Testleridir.
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5.7.1.1. Levene, Brown ve Forsythe’nin Testleri

Varyans esitligini smamak igin gelistirilmistir. Normallik varsayimi bozuldugunda
kullanilabilecek giiglii bir degisen varyans testidir. Levene testi igin istatistik

(Tatoglu, 2018):

W. = Yini(Zi-2)?/(g-1)
0 YiYuZi-2)?/Yi(ni—1)

17

seklinde verilmektedir. Bu formiilde, X;; i. gruptaki X’in j. goézlemini ifade

etmektedir. Z;; = |X ij—X i|’dir. n; gozlem sayisini ifade ederken, g; birim sayisidir.

5.7.2. Tesadiifi Etkiler Modeli ve Otokorelasyon

Tesadiifi etkiler varsayimlarindan birisi olan ve hata terimlerinde otokorelasyon
bulunmamast durumu iktisadi g¢aligmalar icin oOzellikle kisitlama getiren bir
varsayimdir. Bunun nedeni, tesadiifi etkiler modelinin hata 6gelerinde zamana gore
korelasyona oldukg¢a sik sekilde rastlanmaktadir. Otokorelasyon yok sayilarak tahmin
yapilirsa eger, parametreler tutarli olmasina karsin etkin olmamaktadir. Bu durum da
standart hatalarda sapmalara neden olmaktadir. Bundan otiirii, tesadiifi etkiler
modelinde otokorelasyon tahmin edilerek, boyle bir durum mevcutsa buna gore

uygun tahmin yontemi secilmelidir.

5.8. Degisen Varyans, Otokorelasyon ve Birimler Arasi Korelasyonun

Varhginda Kullanilan Direncli Tahminciler ve Yontemler

Degisen varyans, otokorelasyon ve birimler arasi eszamanli korelasyon goriildiigii
durumlarda, hata teriminin varyans-kovaryans matrisi birim matrise esit
olmamaktadir. Bu durum, biiyiik 6rneklem ile calisildiginda biiytlik bir tutarsizlik
yaratmamakta fakat, etkinligi etkilemektedir. Bundan Otiirii, degisen varyans,
otokorelasyon veya birimler arast korelasyon durumlarindan herhangi biri ile
karsilasildiginda, parametre tahminlerine miidahele etmeden standart hatalar

diizeltilmelidir veya uygun yontemler kullanilarak tahminleme yapilmalidir.
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5.8.1. Arrellano, Froot ve Rogers Tahmincisi

Arrellano (1987), Froot (1989) ve Rogers (1993) arastirmacilariyla gelistirilmis,
artiklarin bagimsiz olarak dagilmasi gerektigi varsayiminin esneklesebildigi
durumlarda tahminler smanmistir. Artiklarin  bulunduklart panel regresyon
modellerindeki birim iginde korelasyonlu ve panel veri modellerindeki birimler
arasinda korelasyonsuz oldugu durumlarda saglam standart hatalar {iretilmistir.
Degisen varyans ve otokorelasyon varliginda kullanilan bir tahminci niteligi tagir. Bu

parametreye iligkin varyans tahmincisi su sekildedir (Tatoglu, 2018):

Var(f) = Y= 2L (x'x) LTV, Xlee X) (X' X)L (18)

N]-—k M-1

seklinde verilmektedir. Burada, M: kiime sayisini, N;: kiimelerdeki birim sayisin1 ve

é; de J. kiimedeki i. artig1 ifade etmektedir.

5.8.2. Driscoll ve Kraay Tahmincisi

Diizeltilmis standart hatalara ait tahminler, yatay kesit boyut N ile bagimsiz olarak
(N— oo durumunda bile) kovaryans matrisine iliskin tahmincilerinin tutarliligini
garanti etmis olmaktadir. Degisen varyans, otokorelasyon ve birimler arasi
korelasyonun oldugu durumlarda saglam standart hatalar tireten bir tahminci niteligi
tasir. Hata teriminin degisen varyansli, otokorelasyonlu ve birimler arasi
korelasyonlu oldugu varsayimlari altinda, parametreler havuzlanmis EKK yontemi
ile tutarli bir sekilde tahmin edilebilmektedir. Standart hatalara iliskin tahminler,

yatay kesit N’ye bagli olmaksizin tutarli olmaktadir (Tatoglu, 2018).
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6. UYGULAMA
6.1. Cahsmanin Amaci ve Onemi

Calismanin amaci, ticari bankalarin karlhiliklarina etki eden igsel ve dissal faktorlerin
belirlenmesidir. Calismada yapilan genis literatiir taramasi incelemeleri sonucunda
aktif karliligi, 6z sermaye karlilig1 ve net faiz marjinin bazen birinin bazen ikisinin
ve bazen iigliniin de bagimli degisken olarak kullanildig1 goriilmektedir. Calismanin
daha genis kapsamli yapilabilmesi adina aktif karliligi, 6z sermaye karlilig1 ve net
faiz marj1 bagimli degisken olarak ¢alismada kullanilmistir. Finansal veriler TBB,
TCMB ve TUIK ten temin edilmistir. TBB’den 2003-Q1°den 2019-Q4’e kadar olan
toplamda 68 adet bilango olmak tizere, ¢eyreksel yapiya sahip konsolide bilangolar
alimmis, TCMB’den usd kur bilgisi ve gsyh, TUIK ten ise enflasyon artis oranlar
verileri temin edilmistir. Calismada, Tirkiye’de faaliyet gosteren ve gecmisten
bugiline devamliligini siirdiiren 13 adet mevduat kabul eden banka kullanilmistir.
Veri kiimesine 2020 yilinin dahil edilmeme nedeni yagsanan Covid-19 viriisiiniin
ekonomik piyasalarda olusturdugu Ongoriilen dalgalanmalardir. Bu arastirma,
kendinden 6nce yapilmis ¢alismalar1 teyit etmekle beraber, daha giincel verilerin
kullanilmasi ¢aligmanin ilerleyen donemlerde de benzer sonuglar verip vermeyecegi
konusunda devamlilik arz edip etmedigini incelemek adma bir ornek teskil

etmektedir. Analizler Eviews 12 ve Stata 14.2 programi iizerinde yapilmistir.

6.2. Analize Dahil Edilen Bankalar

Sermayelerine gore mevduat bankalari; kamusal sermayeli mevduat bankalari, 6zel
sermayeli mevduat bankalar1 ve yabanci sermayeli mevduat bankalari olarak 3 grupta

incelenebilir.

Analizde kullanilan mevduat bankalar1 Cizelge 6.1°de yer almaktadir:
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Cizelge 6.1: Secilen Mevduat Bankalar1 (Kaynak: TBB)

Analize Dahil Olan Bankalar

Sermaye tiirii

1-Akbank T A S.

Ozel Sermaveli Bankalar

2-Anadolubank A 5.

Ozel Sermaveli Bankalar

3-Denizbank A.5.

Yabanci Sermaveli Bankalar

4-Finans Bank A.5.

Yabanci Sermayeli Bankalar

3-HSBC Bank A 5.

Y abanci Sermaveli Bankalar

6-Sekerbank T.AS. Ozel Sermaveli Bankalar
7-Tiirk Ekonomi Bankas1 A 5. Ozel Sermayeli Bankalar
8-Tirkive Cumhuriveti Ziraat Bankas: A 5. Kamu Sermayeli Bankalar

O-Tiirkive Garanti Bankasi A.S.

Yabanci Sermayeli Bankalar

10-Tiirkive Halk Bankasi A 5. Eamu Sermayeli Bankalar
11-Tiirkiye Is Bankasi A §. Ozel Sermayeli Bankalar
12-Tiirkive Vakiflar Bankas1 T AQ. Kamu Sermaveli Bankalar
13-Yapi ve Kredi Bankasi A5. Ozel Sermaveli Bankalar
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Modelde Kullanilan Bagimli ve Bagimsiz Degiskenler Cizelge 6.2°de yer almaktadir:

Cizelge 6.2: Modelde Kullanilan Degisken Bilgileri

Bagimh Degiskenler Degisken Tiirii Hesaplanisi
AK Icsel Net Gelir / Toplam Aktifler

Toplam Gelir / Toplam Oz
OK Igsel Kaynaklar

(Faiz Geliri-Faiz Gideri) /
NFM Icsel Kazang Getiren Aktifler
Bagimsiz Degiskenler

Toplam Krediler / Toplam
TKRD / TAKT Icsel Aktifler

Oz Kaynaklar / Toplam
SRMORN Igsel Aktifler

Toplam Mevduat / Toplam
TMVD / TAKT Igsel Aktifler

Toplam  Karsiliklar/Toplam
KRSLK / TKRD Icsel Krediler

Faiz Dist Gelir/Toplam
FDG / TAKT Icsel Aktifler
ENF Disgsal Artis Orani
GSYH Digsal Artis Orani
USDKUR Digsal Artig Orani
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6.3. Calismaya Ait Verilerin Analizi ve Yontem

Calismanin bagimli degiskeni olan Aktif Karlilig1 (AK), Oz Sermaye Karlilign (OK)
ve Net Faiz Marjimin (NFM) bagimsiz degiskenlerle birlikte bulundugu 3 ayri
regresyon modeli asagidaki gibidir;

Model 1;

AK,=ay, + B,TKRD/TAKT;, + B,SRMORN,, +BsTMVD/TAKT;, +B,TKRSLK/
TKRD;, +BsFDG/TAKT;, +B4ENF;; +B,GSYH,, +BsUSDKUR;, + e;,

Model 2;

OK,=a, + B,TKRD/TAKT; + B,SRMORN;, +BsTMVD/TAKT;, +B,TKRSLK/
TKRD;; +BsFDG/TAKT;, +BsENF;, +B,GSYH;, +BsUSDKUR;, + e;;

Model 3;

NFM;,=ay + B,TKRD/TAKT;, + B,SRMORN;, +BsTMVD /TAKT; +B,TKRSLK/
TKRD;, +BsFDG/TAKT;, +BsENF;, +B,GSYH;, +BsUSDKUR;, + e;,

Model 1°de bagimli degisken; aktif karliligi, bagimsiz degiskenler ise; toplam
kredilerin toplam aktiflere orani, sermaye orani, toplam mevduatlarin toplam
aktiflere orani, toplam karsiliklarin toplam kredilere orani, faiz dis1 gelirlerin toplam

aktiflere orani, enflasyon artig orani, gayri safi yurtici hasila, dolar kuru seklindedir.

Model 2’de bagimli degisken; 6z sermaye karliligi, bagimsiz degiskenler ise; toplam
kredilerin toplam aktiflere orani, sermaye orani, toplam mevduatlarin toplam
aktiflere orani, toplam karsiliklarin toplam kredilere orani, faiz dist gelirlerin toplam

aktiflere orani, enflasyon artig orani, gayri safi yurti¢i hasila, dolar kuru seklindedir.

Model 3’de bagimli degisken; net faiz marji, bagimsiz degiskenler ise; toplam
kredilerin  toplam aktiflere orani, sermaye orani, toplam mevduatlarin toplam
aktiflere orani, toplam karsiliklarin toplam kredilere orani, faiz dist gelirlerin toplam

aktiflere orani, enflasyon artig orani, gayri safi yurti¢i hasila, dolar kuru seklindedir.
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Modelde Kullanilan Bankalarin Aktif Biiyiikliikleri

Asagidaki sekil 6.1’de 31.12.2019 yil1 baz alinarak, analizde kullanilan 13 mevduat

bankasinin aktif toplamlarinin toplam igerisindeki pay1 gosterilmektedir.

Toplam Aktifler

HEEC Bank A.5.
1,0%

sekerbank T.AS

0,8%
Tiirk Ekonomi Bankas)

A5, Anadolubank &.5.
2,9% %

. 03 Turkiye Cumhuriysti

Denizbank 4.5 Zirzat Bankasl A5
438 17.7%
OMB Finansbank 4.5
5,0%

Akbank T.AS.
9,8%

Yap ve Kredi
AL
10,5%
Turkiye Garanti Tiirkiys Halk Bankasi
A5 Tirkiye vakiflar AS
10,7% Bankasi T.AC. 12,5%
11,5%

Sekil 6.1: Modelde Kullanilan Bankalarin Aktif Biiytikliikleri
Kaynak:TBB
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Degiskenlere ait tanimlayici istatistikler Cizelge 6.3°de yer almaktadir:

Cizelge 6.3: Degiskenlere Iliskin Tanimlayici Istatistikler

Ortalama | Ortanca Standart |En En Gozlem

Sapma | Kiig¢iik Biiyiik | Sayis1
AK 0,0740 0,0755 |0,0377 |-0,1212 |0,1435 |884
OK 0,6658 0,7064 |0,3636 |-1,7765 |1,7501 |884
NFM 0,3800 0,3875 |0,1824 |-0,0164 |1,1790 |884
TKRD/TAKT  |0,5589 0,6051 [0,1414 |0,0305 0,8201 |884
SRMORN 0,1134 0,1108 [0,0285 |0,0087 0,2725 |884
TMVD /TAKT |0,6330 0,6204 [0,0840 |0,0634 0,8592 |884
TKRSLK / TKRD |0,0301 0,0229 |0,0273  |0,0000 0,3111 |884
FDG / TAKT 0,2033 0,701  [0,2032 |0,0007 1,5701 |884
ENF 0,0529 0,0232 |0,1286 |0,0000 1,0136 |884
GSYH 0,0812 0,0267 0,2009 -0,0909 1,3841 884
USDKUR 0,0768 0,0324 0,1336 0,0000 0,9489 884

Cizelge 6.3’e gore, ornekleme ait 2003-2019 doneminde incelenen bankalarin aktif

karlilig1 ortalama %7°dir. Sermaye orani bankalarin sermaye giigleri ile aldiklar

riskler arasinda kontrol saglamak amaciyla gelistirilmis olan bir kriter olup, ortalama

%11,34’tiir. Bu oran i¢in de getirilmis olan sinir %8 olup, bir bankanin sermaye

yeterliligi bu simirin dstiinde olmalhidir (TBB, 2013). Bu kisit orami krizleri

engellemek, banka miisterilerini korumak ve bankacilik sisteminin saglikli bir

sekilde islemesini baz alarak belirlenmistir. Faiz dis1 gelirlerin toplam aktiflere

oraninin ortalamast %20,33 olup kredilerden saglanan faiz dis1 gelir oranini ifade

etmektedir. Toplam aktiflerin igindeki ortalama toplam kredi orani %55,89 iken

ortalama toplam mevduatlarin oran1 %63,30’dur.
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6.4. Yatay Kesit ve Birim Kok Analiz Sonuglarinin Degerlendirilmesi

Panel regresyon modellerinin genel varsayimlarindan biri olan, hata terimlerinin
birimler arasinda bagimsiz olmasi durumuna karsin, yatay kesit birimleri boyunca
bulunan hatalarin esanli olarak korelasyonlu olusuna genel olarak rastlanmaktadir.
Ayrica bu durum otokorelasyona sebep olmasinin yaninda, korelasyon matrisinin de
birim matrisi olmasina engel olmaktadir. Bundan 6tiirli  birimler arasi
korelasyonsuzluk varsayimi test edilmelidir. Yatay kesit bagimliligini 6lgen bir¢ok

test bulunmaktadir.

Testlerden ilki; Breusch-Pagan Lagrange Carpani Testi’dir. Bu test, yatay kesit
birimlerinin artiklarina ait korelasyon matrisinin birim matris oldugu hipotezini, yani

birimler arasi korelasyonsuzluk ana hipotezini sinamaktadir (Tatoglu, 2018).

Diger bir birimler aras1 korelasyonsuzlugun simandig test ise Pesaran’in Testi’dir.
Peseran (2004), birimler aras1 korelasyonun simanmasi i¢in, Breusch-Pagan testine
alternatif olarak gelistirilmis bir testtir (Tatoglu, 2018). Hipotezler ve test sonuglari

asagidaki gibidir:

Hipotezler;

H,: Birimler aras1 korelasyon yoktur.

H;: Birimler aras1 korelasyon vardir.

Test sonuglar1 Cizelge 6.4°de yer almaktadir:
Cizelge 6.4: Kesit Bagimlilik Testi Sonuglari

Degisken LM Prob. | Peseran CD Prob.
AK 0,0000 0,0000
OK 0,0000 0,0000
NFM 0,0000 0,0000
TKRD / TAKT 0,0000 0,0000
SRMORN 0,0000 0,0000

TMVD / TAKT 0,0000 0,0000
TKRSLK / TKRD |0,0000 0,0000

FDG / TAKT 0,0000 0,0000
ENF 0,0000 0,0000
GSYH 0,0000 0,0000
USDKUR 0,0000 0,0000
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Prob. 0,00 < 0,05 oldugu i¢in H, hipotezi reddedilir. Elde edilen sonuglar
neticesinde, birimler arasi korelasyonun veya yatay kesitler arasinda bagimlilik
olmadig1 yoniindeki yokluk hipotezinin reddedildigi yani yatay kesit bagimliliginin
oldugu sonucuna ulagilmistir. Bu durum, analize dahil edilmis olan bankalarin
herhangi birinde meydana gelen bir sokun ya da krizin diger bankalar1 da etkiledigini
ifade etmektedir. Bu bulgulara dayanarak, yapilacak olan panel veri testlerinin ikinci

nesil panel veri testleri olmasina karar verilmistir.

Bir zaman serisinin duragan olabilmesi i¢in ortalamasi ve varyansinin zamanla
birlikte degismemesi ve iki donem arasindaki kovaryansinin, bu kovaryansin
hesaplandigi déneme degil de yalnizca iki donem arasindaki uzakliga bagli olmasi
gerekir (Gujarati, 1999). Serideki duraganlik incelemesi, ikinci nesil panel birim kok
testi olan “Bai and Ng — PANIC” testi ile yapilmistir. Hipotezler ve test sonuglar
asagidaki gibidir:

Hipotezler;
H, : Panel seri birim kok igerir.

H, : Panel seri birim kok icermez.

Yukarida yer alan hipotezlere gore; prob. degeri < 0,05 ise H, reddedilir, yani
seride birim kok yoktur denir. Cizelge 6.5’de analizde kullanilan tiim degiskenlere
ait veri setine uygulanan Bai and Ng — PANIC sonuglar1 verilmistir.

Cizelge 6.5: Birim Kok Testi Sonuglari

Degisken Sabitli (Prob.) |Sabitli ve Trendli (Prob.)
AK 0,0042 0,0008
OK 0,0012 0,0010
NFM 0,0437 0,0182
TKRD / TAKT 0,0044 0,0028
SRMORN 0,0051 0,0048
TMVD / TAKT [0,0325 0,0309
TKRSLK / TKRD |0,0437 0,0051
FDG/TAKT 0,0091 0,0051
ENF 0,0009 0,0001
GSYH 0,0353 0,0033
USDKUR 0,0000 0,0004
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Cizelge 6.5’¢ gore tiim degiskenlerin prob. degerleri < 0,05 oldugu i¢in H,

reddedilir, yani seride birim kok yoktur sonucuna ulasilir.

Ek olarak; calismada mevsimsellik kontrolii ve ¢oklu baglantinin varligina iliskin
incelemeler yapilmig, neticesinde mevsimselligin ve ¢oklu dogrusal baglantinin

olmadig tespit edilmistir.

6.5. Panel Regresyon Analizi Sonuglarinin Degerlendirilmesi

Panel regresyon analizinde; havuzlandirilmis en kiigiik kareler modeli, sabit etkiler
modeli ve tesadiifi etkiler modeli olmak iizere toplamda 3 model bulunmaktadir.
Panel regresyon analizi yapilmadan evvel, analiz edilecek veri setine hangi modelin
uygulanacagimi belirlemek adina bazi testlerin yapilmasi gerekir. Bu testler; F, LM

ve Hausman testleridir.

F testi i¢in hipotezler;

H,: Birim ve zaman etkisi yoktur.

H,: Birim ve zaman etkisi vardir.
Modeli igeren F testi sonucu Cizelge 6.6’da yer almaktadir.

Cizelge 6.6: F Testi Sonuglari

Bagimh Degisken

(Model) F-istatistik | Prob.
AK (Model 1) 114,60 0,0000
OK (Model 2) 91,67 0,0000
NFM (Model 3) 103,97 0,0000

Cizelge 6.6’da bulunan F testi sonuglarina bakildiginda prob. degerlerinin 0,05’ten
kiiglik oldugu gozlemlenmektedir. Buna gore ti¢ model i¢in de H, hipotezi reddedilir
ve havuzlandirilmis en kiiclik kareler modeline karsi sabit modelin kullanilmasina
karar verilir.

Calismada F testinden sonra, Breush-Pagan LM Testi yapilmistir. Tesadiifi etkiler
modeli ile havuzlandirilmis en kiiclik kareler modeli arasinda se¢im yapmamizi

saglayan bu test, birim etkiler varyansinin sifir olmasi halinde ortaya ¢ikan tesadiifi
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etkinin havuzlandirilmis modelle giderilecegini varsayar. Modele iliskin LM testi

sonucu Cizelge 6.7°de yer almaktadir.

Cizelge 6.7: LM Testi Sonuglari

Bagimh Degisken (Model) |Istatistik Prob.

AK (Model 1) 6443,68 0,0000
OK (Model 2) 5596,13 0,0000
NFM (Model 3) 5812,20 0,0000

Cizelge 6.7°de yer alan, LM test sonuglarina gore prob. degerleri 0,05’ten kiigiik
oldugu i¢in H, hipotezi reddedilmistir. Yani birim etkilerin varyansi sifira esit
degildir ve panel etkisi bulunmaktadir.

Veri analizinde kullanilacak olan modelin tespit edilebilmesi i¢in Hausman testi son
yapilan testtir. Tesadiifi etkiler modelini sabit etkiler modeline kars1 test etmek icin
kullanilan bir test olan Hausman testi, parametreler arasindaki farkin sistematik
olmadig1 bir baska deyisle tesadiifi etkiler modelinin uygun bulundugunu belirten

yokluk hipotezini ifade etmektedir.

Hipotezler;

H, : Bagimsiz degiskenler ile birimler arasinda korelasyon yoktur.

Hy : Bagimsiz degiskenler ile birimler arasinda korelasyon vardir.

Hipotezin reddedilmesi, bagimsiz degiskenlerin birimler ile korelasyonlu oldugunu,
birimlerin tesadiifi olarak secilmedigi anlamina gelmektedir. Modele iliskin

Hausman testine ait sonug¢ Cizelge 6.8°de yer almaktadir.

Cizelge 6.8: Hausman Testi Sonuglari

Bagimh Degisken (Model) Prob.

AK (Model 1) 0,2456
OK (Model 2) 0,7830
NFM (Model 3) 0,0023

Modelin prob. degerlerine bakildiginda; AK ve OK bagimli degiskenleri igin prob.
degerleri 0,05’ten biiyiik oldugu icin H, reddedilemez. Yani bagimsiz degiskenler ile
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birimler arasinda korelasyon yoktur denir ve rassal etkiler modelinin kullanilmasi
uygun bulunur. NFM bagimli degiskeni prob. degeri ise 0,05’ten kii¢iik oldugu igin
H, reddedilir. Yani bagimsiz degiskenler ile birimler arasinda korelasyon vardir

denir ve sabit etkiler modelinin kullanilmas1 uygun bulunur.

Model seciminin yapilmasinin ardindan, AK ve OK bagimli degiskenleri i¢in
tesadiifi etkiler modelinde degisen varyans ve otokorelasyon incelemesi yapilmalidir.
Degisen varyans icin Levene, Brown ve Forsythe’ nin Testleri, otokorelasyonun
incelenmesi icin ise; Bhargava, Franzini ve Narendranathan’in Durbin-Watson ve

Baltagi-Wu’nun yerel en iyi degismez testleri kullanilacaktir.

Tesadiifi Etkiler Modelinde Degisen Varyans

Bu modelde, degisen varyansin varligini smamak igin Levene, Brown ve
Forsythe’nin testleri incelenecek ve kullanilcaktir.

Yapilan testlere iliskin sonuglar Cizelge 6.9°da yer almaktadir.

Cizelge 6.9: Temel Varsayim Testi Sonuglari (AK ve OK)

Otokorelasyon Degisen varyans
Bagimh
Degisken ) Durbin- Levene, Brown ve
Baltagi-Wu
(Model) Watson Forsythe (prob.)
AK (Model 1) |0,3674 0,2336 0,0000
OK (Model 2) |0,3535 0,2566 0,0000

Cizelge 6.9’a bakildiginda; Bhargava, Franzini ve Narendranathan’nin Durbin
Watson ve Baltagi-Wu degeri 2 civarinda ¢ikmamis ve bu sonuglara gore AK ve
OK’da otokorelasyonun varligi tespit edilmistir. Degisen varyans sonuglarina
bakildiginda AK ve OK i¢in degisen varyans vardir sonucuna ulagilmistir. Bu
sonuglara gore AK ve OK ile kurulacak tesadiifi etkiler modelinin, Arrelano, Froot

ve Rogers saglam tahmincisi ile kurulmasina karar verilmistir.

NFM bagimli degiskeni i¢in sabit etkiler modelinde degisen varyans, otokorelasyon
ve birimler aras1 korelasyon incelemesi yapilmak i¢in sirasiyla; degisen varyans i¢in

Degistirilmis Wald Testi, otokorelasyonun incelenmesi i¢in ise; Bhargava, Franzini
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ve Narendranathan’in Durbin-Watson ve Baltagi-Wu’ nun yerel en iyi degismez

testleri ve birimlerarasi korelasyon i¢in ise Pesaran’in Testi yapilmustir.

Yapilan testlere iliskin sonuglar Cizelge 6.10°da yer almaktadir.

Cizelge 6.10: Temel Varsayim Testi Sonuglari (NFM)

Birimler arasi
Bagimhi | Otokorelasyon Degisen varyans
korelasyon
Degisken
(Model) |Baltagi- | Durbin- |Degistirilmis Peseran' in
Wu Watson |Wald Testi(Prob.) |Testi(Prob.)
NFM
0,3664 |0,2260 |0,0000 0,0000
(Model 3)

Cizelge 6.10’a gore NFM degiskenine iligkin analiz sonuglari incelendiginde,
Bhargava, Franzini ve Narendranathan’nin Durbin Watson ve Baltagi-Wu test
sonuglarinin ikiye yakin ¢ikmadigi ve buna istinaden NFM’de otokorelasyonun
varligi tespit edilmistir. Degisen varyans sonuglarmma bakildiginda “Birimlerin
varyanslari esittir.” yokluk hipotezi i¢in, yokluk hipotezi reddedilmis ve degisen
varyans vardir sonucuna ulasilmistir. Sabit etkiler modelinde birimler arasi
korelasyonun testi i¢in yapilmis olan Peseran’in testine gore “Birimler arasi
korelasyon yoktur.” yokluk hipotezi i¢in, yokluk hipotezi reddedilmis ve birimler
aras1 korelasyonun oldugu sonucuna ulasilmistir. Bu sonuglara gére NFM ile
kurulacak sabit etkiler modelinin, Driscoll ve Kraay saglam tahmincisi ile

kurulmasina karar verilmistir.

Aktif karliligina etki eden faktorlerin panel regresyon analizi sonuglari cizelge
6.11°de verildigi gibidir:
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Cizelge 6.11: Aktif Karliligina Etki Eden Faktorlerin Panel Regresyon Analizi
Sonuglar1 (Model 1)

Degiskenler Katsayilar |Standart Hata |t prob.
FDG/TAKT |0.0394 0,0168 2,34 0,019
TKRD /TAKT |0,0731 0,0255 2,87 0,004
ENF 0,1377 0,0357 3,87 0,000
GSYH 0,0051 0,0232 0,22 0,823
USDKUR -0,2021 0,05711 -3,54 0,000
SRMORN 0,2975 0,1007 2,95 0,003
TMVD / TAKT |-0,0026 0,0306 -0,09 0,931
TKRSLK /

- -0,2489 0,1327 -1,88 0,061
C 0,0083 0,0147 0,56 0,572
R? 0,6446

Aktif karliligina etki eden faktorlerin bulgularini gosteren Cizelge 6.11° de yer alan
analiz sonuglarina gore, modelin anlamli ve R? %64,46 oldugu goriilmektedir.
Bagimsiz degiskenlerden FDG / TAKT, TKRD / TAKT, ENF, SRMORN’nin aktif
karlilig1 tizerinde istatistiksel olarak anlamli ve pozitif bir etkisinin oldugu,
USDKUR degiskenin ise aktif karlilig1 tizerinde istatistiksel olarak anlamli ve negatif
bir etkisinin oldugu tespit edilmistir.

GSYH, TMVD / TAKT ve TKRSLK / TKRD bagimsiz degiskenlerinin ise aktif
karlilig1 iizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin olmadigi sonucuna

ulasilmustir.

Faiz dis1 gelir / toplam aktifler (FDG / TAKT) oran1 bankalarin faaliyet ¢esitliligini
ifade etmektedir. Bankalarin faaliyet ¢esitliginin artisinin banka karliligint pozitif
yonde etkiledigi sonucuna ulasilabilir. Elde edilen sonuglarin, Cer¢i (2011),
Samirkas, Evci ve Ergiin (2014), Saldanli ve Aydin (2016) ¢alismalariyla uyumlu

oldugu sonucuna varilmastir.

Toplam krediler / toplam aktifler (TKRD / TAKT) oran1 degerlendirildiginde,
mevduatlar krediye doniistiiriildiigii stirece net faiz marjinin ve karliigin daha da

yiikselmesi beklenmektedir. Eger bir banka toplam kredi / toplam aktif oranini
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arttirirken daha ¢ok riske giriyorsa, bankanin karlarinin diismesi beklenir (Taskin,
2011). Analiz sonuglarina gore mevduatlar krediye doniisiirken daha c¢ok riske

girilmesi gibi bir durum mevcut degildir.

Enflasyon artis oran1 (ENF) hem giderlere hem de gelirlere etki edebilen bir gosterge
olup calismada bu degisken, enflasyonun bankalarin karliligina dogrudan ve dolayl
sekilde bir etkiye sahip olmakta, Tiirkiye mevduat bankalar1 aktif karliliginda pozitif
etkisi bulunmaktadir. Elde edilen sonuglarin, Giines (2015), Kaya (2002), Ding

(2006) galismalartyla uyumlu oldugu sonucuna varilmistir.

Dolar kuru (USDKUR) degiskeni de su sekilde yorumlanmaktadir. Banka
bilancolarinda bulunan aktif ve pasiflerde doviz tlirtinden varliklar ile yiikiimliilikler
esitse doviz kurundaki artis bankalari etkilemez. Doviz kurundaki artis nedeni ile
aktif taraftaki doviz varlig1 doviz yiikkiimliliigiinden fazlaysa bankalar kar edebilir ya
da doviz yikimliligi doviz varligindan fazlaysa bankalar zarara ugrayabilir
(Sahminan, 2004). Yapilan analizler sonucunda Tiirkiye’deki mevduat bankalarinin
doviz yikimliliginin déviz varhgindan fazla oldugu sonucuna ulasilmistir. Elde
edilen sonuglarin, Ding (2006) ¢alismasiyla uyumlu oldugu sonucuna varilmistir.
Sermaye orani (SRMORN) degiskeni, bankalarin karsilastiklar1 kredi riski, piyasa
riski ve operasyonel riski karsilayacak miktarda sermaye bulundurma oranini ifade
etmektedir. Burada, analiz sonuglari baz alindiginda sermaye oranindaki artisin aktif
karliligim pozitif yonde etkiledigi sonucuna ulasilmaktadir. Elde edilen sonuglarin,
Turgutlu (2014), Kiigiikbay (2017) calismalariyla uyumlu oldugu sonucuna
ulasilmustir.

Oz sermaye karliligina etki eden faktdrlerin panel regresyon analizi sonuglari gizelge

6.12°de verildigi gibidir:
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Cizelge 6.12: Oz Sermaye Karliligina Etki Eden Faktérlerin Panel Regresyon
Analizi Sonuglar1 (Model 2)

Degiskenler Katsayillar |Standart Hata |t Prob.
FDG/TAKT |0,2743 0,1146 2,3900 0,0170
TKRD / TAKT |0,5566 0,3559 1,5600 0,1180
ENF 1,4066 0,4991 2,8200 0,0050
GSYH 0,1354 0,2979 0,4500 0,6490
USDKUR -2,1144 0,8141 -2,6000 0,0090
SRMORN -0,2903 1,3908 -0,2100 0,8350
TMVD /

0,1051 0,4066 0,2600 0,1180
TAKT
TKRSLK /

-3,1267 1,9109 0,1020 0,1020
TKRD
C 0,4360 0,1785 2,44 0,0861
R? 0,5702

Oz sermaye karliligina etki eden faktorlerin bulgularini gosteren Cizelge 6.12°de yer
alan analiz sonuglarina gore, modelin anlamli ve R? %52,02 oldugu goriilmektedir.
Bagimsiz degiskenlerden FDG / TAKT ve ENF’in 6z sermaye karlilig1 lizerinde
istatistiksel olarak anlamli ve pozitif bir etkiye sahip oldugu, USDKUR degiskenin
ise 6z sermaye karliligi iizerinde istatistiksel olarak anlamli ve negatif bir etkisinin

oldugu tespit edilmistir.

TKRD / TAKT, GSYH, SRMORN, TMVD / TAKT ve TKRSLK / TKRD bagimsiz
degiskenlerinin ise 6z sermaye karliligi tizerinde istatistiksel olarak anlamli bir

etkisinin olmadig1 sonucuna ulasilmistir.

Faiz dis1 gelir / toplam aktif (FDG / TAKT) degiskeni i¢in elde edilen sonuglarin,
Samirkas, Evci ve Ergiin (2014) ¢alismasiyla uyumlu oldugu sonucuna varilmistir.
Enflasyon artig orant (ENF) degiskeni i¢in elde edilen sonuglarin, Kaya (2002), Ding

(2006) calismalariyla uyumlu oldugu sonucuna varilmistir.

Dolar kuru (USDKUR) degiskeni i¢in elde edilen sonuglarin, Ding (2006)

calismastyla uyumlu oldugu sonucuna varilmistir.
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Net faiz marjina etki eden faktorlerin panel veri analizi sonuglari ¢izelge 6.13’de
verildigi gibidir:
Cizelge 6.13: Net Faiz Marjina Etki Eden Faktorlerin Panel Regresyon Analizi
Sonuglar1 (Model 3)

Degiskenler |Katsayilar |Standart Hata |t Prob.
FDG/TAKT |0,7684 0,0625 12,2800 0,0000
TKRD /

0,349 0,0733 4,7600 0,0000
TAKT
ENF 0,578 0,2344 2,4600 0,0300
GSYH 0,019 0,1097 0,1700 0,8670
USDKUR -0,811 0,2645 -3,0700 0,0100
SRMORN 0,486 0,1276 3,8100 0,0020
TMVD /

-0,116 0,1248 -0,9300 0,3710
TAKT
TKRSLK /

0,021 0,1866 0,1100 0,9120
TKRD
C 0,077 0,0646 1,1900 0,2580
R? 0,8319

Driscoll ve Kraay Tahmincisiyle tahmin edilen, net faiz marjina etki eden faktorlerin
bulgularin1 gosteren Cizelge 6.13’teki degisen varyans, otokorelasyon ve birimler
arast korelasyon oldugu varsayimina ve saglam standart hatalarla hesaplanan t
istatistiklerine gore, modelin anlamli ve R? %83,19 civarindadir. Bagimsiz
degiskenlerden FDG / TAKT, TKRD / TAKT, ENF ve SRMORN degiskenlerinin
net faiz marj1 lizerinde istatistiksel olarak anlamli ve pozitif bir etkiye sahip oldugu,
USDKUR degiskeninin ise istatistiksel olarak anlamli ve negatif yonde bagimlh
degiskeni etkiledigi tespit edilmistir.

GSYH, TMVD / TAKT ve TKRSLK / TKRD bagimsiz degiskenlerinin ise net faiz
marj1 lizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin olmadig1 sonucuna

ulastlmistir.

Faiz dis1 gelir / toplam aktifler (FDG / TAKT) degiskeni i¢in, elde edilen sonuglarin,

Cerg¢i (2011) galismasiyla uyumlu oldugu sonucuna varilmaistir.
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Enflasyon artis orani (ENF) degiskeni igin, elde edilen sonuglarin, Kaya (2002),
Oztiirk (2016) galismasiyla uyumlu oldugu sonucuna varilmustir.
Sermaye Orani (SRMORN) degiskeni i¢in elde edilen sonuglarin, Kiigiikbay (2017)

calismastyla uyumlu oldugu sonucuna varilmistir.
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7. SONUC
Bu c¢aligmada, Tiirk mevduat bankalarinin 2003-2019 yillar1 arasindaki tiger aylik
bilancgolar1 ve iilke ekonomisini etkileyen banka dis1 degiskenlere iliskin veriler

kullanilarak, bankalara iligskin finansal yapinin karliligi nasil etkiledigi aragtirilmustir.

Karliligin belirleyicileri olarak segilen aktif karliligi, banka yonetiminin mevcut
varliklarla ne kadar kér iiretebildigini gosteren 6nemli bir gdsterge niteligine sahiptir.
Diger bir 6nemli karlilik gostergesi olan 6z sermaye karlilig1 bir yonetim performansi
gostergesidir. Yiiksek 0z sermaye karliliklar1 banka kaynaklarinin verimli
kullanildiginin ~ gostergesidir. Net faiz marji ise, bankanin varlik ve
yiikiimliiliiklerinin hacmini yansitir ve aracilik maliyetinin karsiligin1 ifade eder
(Angbazo, 1997). Net kar icindeki net geliri ifade eden bu degiskenin banka
karliligina etkisinin oldukga yiiksek oldugu sdylenebilir.

Panel regresyon yontemiyle tahmini yapilan modeller incelendiginde; aktif karlilig
tizerindeki pozitif etkiye sahip degiskenlerin, toplam kredilerin toplam aktiflere
orani, enflasyon artis orani, Sermaye orani, faiz dis1 gelirlerin toplam aktiflere orani
oldugu, negatif etkiye sahip degiskenin dolar kuru oldugu sonucuna varilmistir. Oz
sermaye karliligi tizerinde pozitif etkiye sahip degiskenlerin, faiz dis1 gelirlerin
toplam aktiflere oran1 ve enflasyon artis orani oldugu, negatif etkiye sahip degiskenin
dolar kuru oldugu sonucuna varilmistir. Net faiz marji {izerinde pozitif etkiye sahip
degiskenlerin, faiz dis1 gelirlerin toplam aktiflere orani, toplam kredilerin toplam
aktiflere orani, enflasyon artis orani ve sermaye orani oldugu, negatif etkiye sahip
degiskenin dolar kuru oldugu sonucuna varilmistir.

Her ii¢ bagimli degiskeni de pozitif yonlii etkileyen faiz disi gelirlerin toplam
aktiflere oran1 degiskeni, bir bankanin gelir yonetimini ifade eden bir kalem olup, bu
gelirin artisinin banka karliligina etkisinin yliksek oldugu soylenebilir.

Toplam kredilerin toplam aktiflere orani, bankalarin varlik kalitesini ifade etmekte
olup, aktif karlilig1 ve net faiz marji olmak iizere 2 karlilik gostergesinde de pozitif
anlamlilik tespit edilmis olup, bu degiskenin banka karliliginda aktif rol oynadigi,

bankalarin kredi verme oraninin arttik¢a karlilikta artis saglandigi s6ylenebilir.
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Enflasyon artis orani, banka karlihigmi etkileyen digsal faktorler icerisinde yer
almakla birlikte, bu endeks ile banka karlilig1 arasindaki iligski genel olarak belirsiz
olup calismadan ¢alismaya farkli sonuglar elde etmek olasidir. Bunun nedeninin ise
tikketici fiyat endeksi bir taraftan bankalarin finansal varliklarinin degerinin
diismesine neden olmakta, bir baska agidan degerlendirildiginde ise faiz oranlarinda
artisa neden olmaktadir. Bu ¢alismada ise bu endeksin banka karliligini pozitif yonde
etkiledigi tespit edilmistir. Bunun nedenin ise enflasyona yonelik olan beklentinin
bankalar tarafindan Onceden Ongoriilmesiyle aliman onlemlerden kaynaklandigi
sonucuna ulagilmaktadir.

Sermaye orani degiskeninin yiiksek ¢ikmasi banka karliligini pozitif yonli
etkilemektedir. Sermaye oraninin artmas1 durumunda bankanin dogal kaldirag orani
(bor¢ orani) diiser ve buna istinaden riski de diiser. Riskin azalmasi fonlama
maliyetlerini diigiirlir ve bu durumda banka giderleri azalmis olur ve banka kari
artmis olur.

Ug karhlik belirleyicisini de negatif etkileyen dolar kuru degiskeni icin, kurdaki
artisin bankalarm kur riskini arttirmasindan kaynakli olarak karlhiliklarin1 olumsuz

etkiledigi sOylenebilir.
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